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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Referans Sigorta Anonim Sirketi Yonetim IKurulu’na
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Giriiy

Referans Sigorta Anonim §irketi (“Sirket™) 31 Arahk 2025 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihtc sona eren hesap donemine ait, kar veya zarar tablosu, $zsermaye degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile nemli muhasebe politikalarmin 6zeti de dahil olmak fizere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’ in 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi  ve nakit akislarin
sigortacihk  mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin
diizenlemeler ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
hiikiimlerini igeren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” na uygun olarak tiim
dnemli ydnleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir,

2) Gariisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati gere@i viriirlitkte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iligkin diizenlemelere ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denctim Standartlart Kurumu
(“KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (*BDS™) uygun olarak yiiriitilmiistiir, Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bafimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hitkiimlere uygun olarak Sirket’ ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériisiimiiziin olugturulmast icin yeterli ve
uygun bir dayanak olugturdufuna inantyoruz.
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Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériigiimiiziin olusturulmasinda
ele almmg olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil
ele alindifn

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
yiikiimliiliiklerinin tahmini

Sirket’in 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla toplam
teknik karsiliklan 5.096.356.363 TL olup, bu tutar
Sirket’'in yiikiimliililkler ve dzsermaye toplaminin
ylizde 67'ini olugturmaktadir. Sirket, sigorta
sozlesmeleri icin ileride 6demesi muhtemel
muallak hasarlar i¢in net 1.367.583.160 TL karsilik
ayiumustir.  Bahse konu muallak hasar  karsililke

TL) hesaplamasinda Sirket y6netimi, Not 2 ve
17°de  detaylh olarak agikladigi  aktiieryal
varsayimlar: ve tahminleri kullamlmistir,

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
karsihg tutarinin  finansal tablolar icerisindeki
dnemi ve karsihle hesaplamalarinin vapisi geregi
tahmin belirsizlii ve yOnetim yargisi igermesi
nedeniyle, bu konu kilit denetim konusu olarak

tutanmn iginde muhasebelesen gergeklesmis ancak | Sirket tarafindan muallak hasar  karsiligi
rapor edilmemis (IBNR) tazminat karsilifinin | hesaplamasinda  kullamlan  tahmin  ve
(iskonto Gncesi reasiirér pay1 sonrasi 1.701.613.062 | yontemlerin uygun olup olmadig

secilmistir. Orneklem  yontemiyle segilen branglarda,
IBNR  hesaplamasinda kullanilan verilerin
finansal tablolardaki bilgilerle mutabakati

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedellerinin - tahminine  iliskin  denetim
prosedirleri, denetim ckibimizin bir parcas:
olan aktiier denetgi ile birlikte
gerceklestirilmigtic. Not 2 ve 17°de detayh
olarak anlatilan muallak hasar karsihik tutarinmn
hesaplanmasma iliskin denetim prosediirleri,

degerlendirmesini kapsamaktadir.

Bu kapsamda, Sirket’in gerceklesmis dosya
muallaklarimin  kayitlara  alimmasma  iliskin
denetim prosediirleri gerceklestirilmis;
gerceklesmis  dosya muallaklart  drneklem
yoluyla test edilmistir. Gergeklesmis dosya
muallaklannin davalik olan kismi icim sirket
avukatindan teyit mektubu temin edilmistir,

yvapilmugtir. Sirket aktiieri tarafindan belirlenen
karsillk ayirma metodolojisi ile Sirket’in her
brans i¢in kullanmis oldugu IBNR hesaplama
yonteminin ilgili brans hasar 6dzelliklerine
uygun olup olmadifin incelenmis; kullamlan
tahmini hasar prim oranlan ve beklenen hasar
gelisim trendleri ile segilen aktiieryal teknikler
kullanilarak  degerlendirilmistir. ~ Bunlarin
diginda, secilen branglarin gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli kargiliklar:
icin aktiieryal hesaplamalar yapilarak bilango
tarthi itibanyla makul aralik belirlenmis ve
sirketin kayitlarinda yer alan ilgili tutarlar ile
karsilastirnlmigtir,

Soz konusu karsihklar ile ilgili iligikteki
finansal tablolarda yer alan agiklamalarin
Sigortacihk Muhasebe ve Finansal Raporlama

firms

Mevzuati'na uygunlugu ve dogrulugu kontrgywiﬁ :
edilmistir. g 305 . \.,___v
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4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket ydnetimi; finansal tablolarn Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhghk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigi i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket” in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektifinde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmalktan sorumludur,

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket” in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5)  Bagumsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagumsiz Denetimine Hliskin Sorumlulukiar:
Bir bagimsiz denctimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklart sunlardir.

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanhslik igerip
igermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bafimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir, Sigortacililk mevzuati geregi viriirliikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan BDS’
lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen malkul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigim her zaman tespit edilece@ini garanti etmez.
Yanhighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullameilarinim bu finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlan etkilemesi makul élgiide
bekleniyorsa bu yanhsliklar énemli olarak kabul edilir.

Sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere ve
KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan BDS’ lere uygun olarak
yiirlitiilen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Onemli yanhslik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamt elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli
Gnemli bir yanhghg tespit edememe riskinden yiiksektir) .

e Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gdriis bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosediirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢  kontrol
degerlendirilmektedir,

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasche
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir,

e Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizlifin mevcut olup
olmadif hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu g@riis disinda bir goriis vermemiz gerckmektedir. Vard:gimlz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina ddydnmakta,ﬁn’
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir. ?1,-"’ #
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5) Bagmmsiz Denetcinin Finansal Tablolarin  Bagimsiz Denetimine iliskin  Sorumlululdart
(Devamnzi)

e  Finansal tablolarn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolann temelini olusturan islem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan: sira denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksikleri dahil
olmak tizere, bagunsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularin: iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin hitklimlere uygunluk sagladiimizi iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlar ile ilgili 6nlemleri iist ydonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust y8netimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulart yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamamin doguracagr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag
kamu yararim agacagimin makul sekilde beklendifi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402 nei maddesinin dordiincii fikrasi uyarica Sirket'in 1
Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, tablolarin, TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
dnemli bir hususa rastlanmanustir,

2) TTK’ min 402'nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca Ynetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

i
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27 Subat 2026
[stanbul, Tiirkiye
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI'NIN
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA HAZIRLANAN YILLIK
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL RAPORU

T. C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yapilan dizenlemeler gergevesinde yirlirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlanna gore 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan yillik konsolide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin
aciklama ve dipnotlarin” Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik" hiktimlerine ve Sirketimiz muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz

istanbul, 27 Subat 2026

Umit Kile

Vahit .
Yénetim Kurulu Bagkani Y dnetil ‘~ ulu Bagkan Yardimeist
\t\\‘

Agah Orhan Dikmen
Aktiier/Sicil No:149

Qe

Ahmet Necip Kocak
Yanetim Kurufu Uyesi
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Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK -

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak gdsterilmigtir.)

31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AT AYRINTILI BILANCO

~ Bagimsiz Demtlmdm Ge;mis

31 Aralik 2025

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Arahk 2024

'-A——Nnkit Veﬁa!ﬂt Benzeri Varhklar

.928.1—35.827"

_ 664,818.502

|- Kasa

926

2- Alinan Cekler

3- Bankalar

1.764.142.783

541.197.642

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (<)

5- Banka Garantili ve Ug Avdan Kisa Vadeli Kredi Karti Alacaklan

1.163.993 (44

123.619.934

- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Vﬁrllkl&r I]B Ihslu Slgnrtalllal' CAit ]
Yatnmlar :

13.924.,413.808

LA

| - Satilmaya Hazir Flnamml V'ﬂ likhr

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

11.1,11.4

278.273.006

478.771.253

3- Alim Satim Amach Finansal Varhklar

3.646.140.802

4- Krediler

5- Krediler Kargihi (-)

- Riski Havat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatinmlar

7- Sirket Hissesi

8- Finangal Varliklar Deger Diistikligi Kﬂrslhél {- )

C- Esas Faalivetlerden Alaeaklar

225.301.642

 246,557.116

|- Sigortacihik Faalivetlerinden Alacaklar

12.512.7

226.847.980

247,849,968

2- Sigortacihik Faalivetlerinden Alacaklar Karsihii (=)

12.5,12.7

(1.546.337)

(1.311.658)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faalivetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

5- Siporta ve Reastmans Sirketleri Nezdindeki Depolar

- Siportalilara Krediler (lkrazlar)

7- Siportalilara Krediler (Tkrnzlar) Kargihi (<)

8- Emeklilik Faalivetlerinden Alacaklar

9- Egas Faalivetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

12.1

46,825.802

37.739.788

(46.825.802)

(37.720.982)

| (}- Esas Faalivetlerden Kaynaklanan Stipheli A]acak!ar Kar$|l|1:1 i’ )
‘D-1ligkili Taraflardan Alacaklar

12.1, 12:5

(1.319.271)

832,666

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Orakhklardan Alacaklar

4- Milgterek Yionetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

832.666

6- Dijger Migkili Taraflardan Alacaklar

{1.319.271)

7- fliskili Taraflardan Alacaklar Resskontu (-}

8- [ligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- thg_la_:lh Taraflardan $u_ph|_ll A]aLakiar Kamhy { }
E- Difer Alacaklar ]

5.424.548

12.368.540

1- Finansal Kiralama A]EC’:lk]&'ll']

2- Kazamilmars Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-}

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

12,1,47.1

12.368.540

3- Diger Cesitli Alacaklar Reeskonmu(-)

3.424.548

G- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Digfer Alacaklar Karsihin (-)

F- Gelecek Avlara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklary

(435.175.906,

100.081.391

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

427.160.577

97.067.203

2- Tahakkuk Etmig Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklan

R.015320

3014188

4- Gelecek Avlara Ait Dl:.,er Glder]er
G- Diger Cari Varhklar

(793.905)

7.193.586

1- Gelecek Avlar [htivaci Smk]ur

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

12:1,35

6.778.332

3- Ertelenmig Vergi Varhklan

4- Is Avanslar:

5- Personele Verilen Avanslar

548 844

f- Sayim Ve Teselliim Noksanlan

7- Digger Cesitli Can Varhklar

8- Difrer Cari Varhklar Karsihig (- 1'

(1.342.749)

I- Cari Varhklar Toplami

7.516.338.554

Takip eden denolIar finasal tablolarn lamam]aylc: pargasim olugtururlar,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI BILANCO
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot.

Bagimsiz Denetimden

Bafimar 'De_l_l':etlmtim
31 Arahk 2024

Esas Faalivetierden Alacaklar

e M
| 31 Aralik 2025

|- Sigortaciik Faaliyetleninden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kargiligi (-}

1. Reastirans Faalivetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliveterinden Alscaklar Karpiifs (<)

5- Sigorta ve Reasiieans Sirketleri Nezdindeki Depolar

- Sigortalilars Krediler (ikrazlar)

7- Sigoriahlars Krediler {ikr:lzlar) Karsilig {-)

% Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9-Esgs Faalryetlerden Kaynaklanun Sipheli Alacaklar

|- Esas Faalivetkerden Kaynaklanan Siipheli .I\!.u.ukhl.r‘ k.kr‘sllu,l (- ]

_B- gkl Tarafardan Alacaklar =

|- Crriaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bafth Ocakliklardan Alacaklar

4- Miigterek Yiinetime Tabi Tegebbiislerden Alacaklar

S- Personelden Alacaklar

6- Diger [iskili Taraflardon Alacaklar

7- Uiskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu {-)

8- Digkili Turaflardan Siipheli Alacaklar

o. !]|$l<|||Tmn1'|1rrlm Suplxella*-HmHnr K‘u;rln_lf 1

= Dfer Alacaklar

_ab.ioo

S0 000

|- Finansal Kiralama Alacaklan

2- Kazamlmarmy Firansal Kiralamo Faiz Gelirleri (-)

3= Verilen Depozito ve Teminatlar

50,000

S0.000

4« Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesith Alacaklar Reeskont- )

t- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Digger Alacakiar Kargilifi l' J

D= Fliansal Yorhllar

| 1- Bagh Menkul Kiymetler

9.025.017.

2- Istirakler

3= Istirakler Sermaye Taahhiiteri (-}

4- Bagh Oriakhklar

5= Bapl Oviakhklar Senmave Taahhitler (<)

f- Miisterak Y dnetime Tabi Tegebbiisler

- Miigterek Yonetime Tabi Tesehbilsler Sermive Tuabhiitlor (-)

8- Finansal Varltklar Ve Riski Sigertalilara Alt Finansal Yatnmlar

9 Difer Finansal Varliklar

11,4,45.5

POZ5.017

4344806

10- Finansal Varliklar cher nﬁguklugu hnr;-[ugu ‘r

E- Maddi Varhklar

93.801.508

15,819,659

1- ¥atnm Amach Cavomenkuller

6072000

2.914.520

2- Yaurun Amach Gayrumenkubler Deger Dilgikigi Kargihig (-)

3- Kullarm Amagh Gayrimenkuller

4- Makine Ve Techizatlac

3- Demirbas Ve Tesisatlar

6.3

37.447.673

9.422.007

G- Motorlu Tagitlar

20751730

7- Diger Maddi Varliklar (Gzel Malivet Bedelleri Dahily

6.3

133.962

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

6.3

40.121.506

27.657.982

9- Birikmis &mortismanlar (-]

6.3

(10.591.314)

{24,308.612)

| = Maddi Olniayin Varhklar

10- Maddi Varhklara fliskin Avanslar E\'agll.m 1km Olan Ya |I|nm[1r I']-1h|1’]

14,802,074

19,098,618

1- Haklar

2- Serefive

- Faaliyet Onces: Dineme Ait Giderler

4- Araghinma Ve Geligtiome Giderler

5- Difer Maddi Olmayan Varliklar

17.291.099

63.010.103

- Birikrnig [tfalar {Amortismanlar) (-}

(47.588.34T)

7- Maddi Olmayan Varliklara Niskin Avanslar

(4ED.025)

1.676.4863

G-Geleeek Yallara AlLGRITIer Ve Ciollr TahakkuRlan,

_11.459

1- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan

2- Gehr Tahakkuklan

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gchr Tahakkuklary

47.1

11459

H-Diger Carl dmayan Varlklar. e s

al3s

11.906.044

17.159.911

1= Efektil Yabanci Para Hesaplar

2- Didviz Hesaplan

3- Gelecek Yillar Thtiyac: Sioklar

4- Pogin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmig Yerpi Varliklan

a1, 35

11.306.044

6- Diger Cegitli Cari Olmayan Varliklar

17.259.911

5- Diger Cari Olmayun Varliklar Amortisman (-}

f- Didier Cari Olmayan Varhklar Karsilig (<)

- Cari Odmayan Varbibdar Toplams

131564733

S6.584. 4

Varhklor Toplami(i=11)

T.H47.923.287

Tnklp cuen dipnotlar finasal lahlolann umamlay:c: parcasim olugtururlar,

1567207608




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AT AYRINTILI BILANCO

{Para birimi aksi belirtilmedikge Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

__‘n_:'JJKDMLﬂLﬂ'KLE_R'“

Gegmis

Bagimsiz Denetimden

Bnﬁ]mﬂx Denelimden
At Geqmi; sl
‘H &!‘n]llﬁiﬂlﬂ»

A- Finansal Bor¢lar

0 31 Arahk 2025

| A g R b

9.768.157

|- Kredi Kunuluglanna Borglar

2- Finansal Kiralama Islemelerinden Berglar

1- Ertelenmiy Finansal Kiralama Borglanma Maliyetled (<)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksilleri Ve Faizleri

5- Cikanlmig Tahviller{Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6= Cikanlmig Diger Finansal Varhklar

7- Cikanlmis Diger Finansal Varhiklar [hrag Fark (-)

8- Digrer Finansal Borgl: tr(YukuqulukIcr]

7231419

0.768.157

| B- Esas Faalivetierden Borelar

137.509.544

| 550.751.078

1- Sigortaci ik Faalivetlerinden Borglar

137.509.544

550.751.078

1- Reasiirans Faalivetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faalivetlerden Bnu;lar Ecrc ‘ienetten Ree.t;lmnru( }

| C-lligkili Taraflara Borglar.

421.813

|- Ortaklara Borglar

19

2- Istiraklere Borglar

3- Bagh Ortakliklara Borglar

4- Migterek Yonetime Tahi Tegebbiislere Borglar

- Personele Borglar

411.813

2.246

6- Diger [liskili Taraflara I'}nrg.lar

| D- Diger Borglar

297.652.215

29.638.693

1= Alinan Depozito ve Tl.rnmalfar

19

37.865.513

103407 208

2- Tedavi Giderlerine Iliskin SGK'va Borglar

19

192.567.128

(1.055.935)

3- Diger Cesitli Borglar

19,47.1

67.219.574

20.387.442

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu ()

| E-Sigortacibk Teknik Kargihklin

5.083.874,159

581.513.598

1- Kawamlmamig Primler Kargilig - Net

17.15,17.19

3.693.216.050

156.922 978

2- Devam Eden Riskler Kergilifi - Met

2.24, 17.15, 17.19

23.074.948

21.097

3- Hayat Matematik Karsilifii - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsih - Met

17.15,17.19

|.367.583.160

324.499.523

- Tkramiye Ve Indiimler Kamihig) - Net

6- Diger Teknik Kargihiklar - Net

"F- Odenecek Yergi Ve Benzeri Diger Yilkimlilikler [le Karsihklart

204,638,031

16889648

1- Udenecek Vergi Ve Fonlar

19

201,169.913

13.086.735

2- (¥denccek Sosyal Giivenlik Kesintileri

23

J.468.218

3.802.913

3- Vadesi Gegmig, Ertelenmis Veya Taksitlendiriimis Vergi Ve Diger Yilkiimliiliikler

4- Odengoek Diger Vergi Ve Benzer Yiikiimlilliikler

3= Donemn Kan Verg Ve Difer Yasal Yiikimiilik Karsihklan

6= Diinem Karinin Pegin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliilikleri (<)

7- Diger Vergi Ve Benzer "r'ukumluluk[{argllnklun

‘G- Digrer Risklere Higkin Kargthklar

S8.27H.435

1- Kidem Tazminati Karsihig

(24460342 |

2- Sosyal Yardim Sandig Varlik Agiklan Kargihi

3- Maliyet Giderleri Karsilig

24,460,342

58.278.433

| H- Geleoek Aylara At Gelirler Ve Gider Tahakkuklar

10.667.928

1- Ertelenmis Uretim Komisyonlan

1(.667 928

36,780,773
36.780.773

2. Gider Tonhakkulklar

3- Gelecek Avlara Ait Diger Gelirler

1= Dider Kisa Vadeli Yikimialokler

339.381

. 388.339

1- Ertelenmis Vergi Yiikiimligii

2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklar

_3* Difrer Cegitli Kisa Vadeli Yitkiimliliik ler

339,381

388,339

111 - Kisa Vadeli Yikimliiliikicr Toplann

5.766.794.931 |

1.284.010.969

Takip eden dipnotlar finasal tablolarn tamamlayier parcasim olugtururiar,




REFERANS SiGORTA ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI BILANCO

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

-w_KUMLﬁLUKnER

l"f?,'lfmn .vmn-\tit@mnm&mef :

e "Dipjm_t_-

Bnﬁlmnz Deneumd en
Geemis
31 Arn[lk 2025

Bagimsiz Denetimden
- Gegmig.
31 Arahk 2024

A- Finnnsal Borglar

301 47.862

1- Kredi Kuruluglaring B(m;lal

1.897.654

2- Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Malivetleri (<)

4- Cikariliig Tahviller

5- Cikanlmig Diger Finansal Varhiklar

6- Cikartlmig Diger Finansal Varhklar Thrag Farka (<)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler)

30.147.862

1.897.654

‘B- Isas Faaliveticrden Borglar

1- Sigortacibk Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasians Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faalivetlerinden Borglar

5- Dijger Esas Faalivetlerden Borglar

- Diger Esas Faalivetlerden Bnrrd;lar Bn-n; Scn:llcn Reeskontu (=)

- Hliskili Taraflara Borglar

1- Ortaklara Borglar

2- [stiraklere Borglar

3- Bagl Ortakhklara Borglar

4= Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Difer i!g;klh Taraflara Bnrchr
D- Diger Borglar ;

I Alinan Depozilo Ve Temlnathl

2- Tedavi Giderlerine liskin SGK 'ya Borclar

3- Dhger Cesitli Borclar

4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortaciik Teknik Karsiiklan

12.482.204 |

10.178.250

1- Kazamilmamg Primler Kargihgn — Net

2- Devam Eden Riskler Kargihifs - Met

3- Havat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig - Net

5- Ikramiye Ve Indirimler Karsih@ - Net

7- Diger Teknik Karsihklar - Net

224, 17.15,17.18,

12,482 204

10, 178.250

| F-Diger Yiikiimliiliikler Ve Karsihklan

471

|- Odenecek Diger Yukiimlilikler

2- Vadesi Gegmig, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve
Yikamltlikler

Diger

3-Diger Borg Ve Gider Karsiliklan

G- Diger Risklere Higkin Kargihklar

5.956.404

5.272.156

1- Kidem Tazminan Karsilig

3.956.404

5.272.156

2- Sosval vardim sandifm Varhk Aciklan Karsihg

H-Gelecek Yallara Alt Gelirler Ve Gider Tahakkuklars

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri

2- Ciider Tahakkuklan

3- Geleeek Yillara Adl Diger Gelirler

I- Diger Uzun Yadeli Yilkiimliiliikler

]— Ertelenmis Versi Yikimliligi

2- Diger Cesitli Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

lV— Uzun Vadeli Yiikiimkilikler Toplanm

8,586,470

1T.348.060

Takip eden dipnotlar finasal tablolann tamamlayier parcasim olus[ururiar




REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI BILANCO

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak gisterilmistir.)

| OZSERMAYE
o | Bapmsiz Denetimden Gegmiy |  PABmsiz Denetimden
L - St Avanhanza e O G
5 el . M Aralik 2024

Rl [ IR S 2 £ % i o o e e k :
'A-Odenmis Sermaye AT 1724899687 0 720.000.000
I- (Nominal) Sermaye 213,15 1.695.000.000 695,000,000
2- Odenmemis Sermaye (-) i
3- Sermaye Dilzeltmesi Olumlu Farklan

4~ Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklan (-) _

5- Tescili Beklenen Sermaye 15 29,899,687 25.000.000
B-Sermaye Yedekleri - i
1- Hisse Senedi Thrac Primleri

2- Hisse Senedi ipral Karlan 5

3- Sermayeye Eklenecek Sang Karlan J

4- Yabanct Para Cevirim Farklan gy

5- Diger Sermaye Yedekleri 15 i i
G- Kar Yedekleri - (22.084.455) (3.415.788)
I- Yasal Yedekler 318.637 JIR63T
2- Statil Yedekleri 2

3- Mafaniistii Yedekler Z
4- Ozel Fonlar (Yedekler) 22.403.092) (3.734.425)
3- Finansal Varhklarin Degerlemesi N

6- Difrer Kar Yedekleri
“D- Gegmis Yillar Karlari. B _
I- Gegmisg Yillar Karlan . o
1= Gepionie ¥ille Sacirli (450.735.543) (354.884.834)
F-Domem NetKart _ 580.462,197 _ (95850709)
I- Donem Net Kart SR0.462.197 x
2- Donem Net Zarar {-) N (95.850.709)
3- Dagitima Konu Olmayan Donem Kan , .
Ozsermaye Toplami 1.832.541.886 265.848.669

R alakier ToplamyCTEIVERY S F K 7.647.923.287 _ 1.567.207.698

Takip eden dipnotlar finasal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar,




REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI GELiR TABLOSU

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

7 . =  Dengtimdien Gegmb
RLpiisRptn e 1 Ocak - 31 Aralik 2025
| A Wiyt Begs Velinik Gl ﬂxgu. 27 Bi5.0%0308
1= Eanam g Prirsler (Rens liod Pavi & 756 A0y 24,725
L1- Yurilan Prmler (Reastinde Pays Diksiilmds Olarak} 24 ‘ ﬂD OIS RO 433562 162
1.1.1- Bl Yazilan Primler {+] 24 5_RAE 904 333 1038 755597
U, 1.1 -Reagiinire Devrodilen Primler (-] |01, 34 [801.536 238} I8 151 4351
b1, 2 SGK" v Aktanlan Prmler (-] 10, 24 (387 352 Tid) .
1.2- Kuenpalmamig Prindor Karahida Dufisim (Reasidr Payi ve Devreden Kism Digiilmiky Claraky <) (34203930735 (37.451.623) |
V.2.1- Kaan) namig Primler Karslii (-] I7.15, 1719 [ALSTRB4T.T42) {123 3RK. 585
1,2.2- Kazniinamg Primler Karplafonda Reasliric Pay () [ ENENEAL] (146,737 40T} LIRS
1.2.3- Knzanlma mug Prieler Karplsfinds SGE Payr {443 117,15, 17,19 FRG 203 (77 £
13- Devam Eden Riskier Kargiigands Degisim (Reasinis Payy ve Devioden Kisin Digilmiiy Olamk) (e} 1715 7,19 (T3R5 1} 5174085
1,2, Devien Edon Riskler Karmld (-} 1715, 19.19 [20.444. 730 ) IM0n |42
1,3.2- Dovnen Edon Rigklor Kormildinds Rensfictir Pay: <) [NEAENEAL] L33 113y
2- Taknik Chimsavan Biliimdlen Aklanlan Yatmm Gelireri SRIL G4 578
3. Dhftor Teknik Gulirler (Reasiicdi Mys Digiilmily Olamlk] | +/-) TR R74. 124
3.1 - Bl Dvipos Teknik Gelitler (47-) TEIETA.124
3.2- it [Wfer Tekbnik Gelirleria Rensais Fayi [+-) 3 .
»FTuhnkluR Eden RIIwwSﬁuw udlrlnrli | 11695, | T B.634487
e G ST T z AL | R |
I- {':rilkIEnanmlml ar I‘Ilta:nrﬂn I'nh il Cllarsic ) [1-.} (1,735,500, 32011 $2R6.1R3.204)
1.1- Cdenen Towminatlar (R eosirar Favi Dilgiilimiiy Dlarak) (02,4 | R, AES) {33501 354
1.1.1- et Olltmﬁwn-lht [ ol 17.15, 17,19 (1,033,619, 633) (522 RUOA54)
L] 41 2HLaE2 IHE RS 230
i [Hamk) () (1043883, 837) 4R I1E040
L2 Musillak Tazminathar Kargilidi -] 17.15, 1719 (R0, G 53] 145 545,507
1.2.2- Mualiak Tazminatlar Knrsihdinds l!mfrﬁl Py (4] 1t (1A 475 1011} {97237 467)
2» lkramiye v Indisimler Karg | finda sl (Reasdnit Pavt ve Devreden Kisim Degillmis Clarsk) () - -
2.1- lkramuye ve Indirimler Bargilify -} .
2.2~ lkramive ve Indrimler Karglijinda Reasirir Puyi (= x .
3 Difier Tekn ik Kargilklarda Degisim {Reasiror Pay) ve Devrodon Kosim Dagikmis Clamk) ) 4714 [2.303.954)
4- Faalives Criddarlen (-1 11,12 [Feb 5508 0TI}
5 Masemasik Borgihklards Defisin (Reasdic Pag ve Deveeden B Disifdmis Olamk) (-5 T
5.1=- Malematik Kargihiklar {-)
3.2 Muematik Kargiliklands Reasiric Pap {4 | =
i Digar Teknik Ciiderler 475 (P6.231 457)

Tiriit Dhjger Teknik Ciderer (- T )
f.2.- Briit nlﬁl}l’Teklhlfl.J.‘IIrIl!d"Hi‘:liﬁll’uf‘nll'l
Ll T s fenie: T,
D Flavet Tkpik Gelr e ‘. "

1+ Bxpasdmug Trimier (Hessinds i‘m U"i .HUI:MJ-HI

LE- Yoeban Primber {Reamiedr pay Egilmes asak)

LI~ Biriit Yazilan Primber (1]

1.1 .2- Feasiivire Devredilen Primier (-4

1.2- Kazam s g Primler Karshfnda Defisim § Reastrdr Pays ve Devreden Kisim Digillmig Clorak -y

1.2.1- Bazandmarmg Prinsler Karplids (-

1.2 2« Kazandmamis Prirsier Karglifinds Ressticr Payi [+)

13- Devam Eden Riskler Korgslifeda Do igim (Reasiir Pyt ve Dovieden Kiaom Digalmiis Olamk) -}

1.3.1- Devam Feen Hiskler Karsil

1.8.2- [revam Eden Riskler Bargilifandn Reastiens Pay (-3

2- Hoyat B ' nines Golir

A Yammloninki Corgekbepmemss Karlor

A Diger Teknik Gelieler | Reasirhs Payi Tiigiling Olardk) [+

A.1.- Tarill Diger Teknik Gelirer ()

4.2.- Biriit Diger Teknik Gelidende Repairdr Pay {1}

5- Tatakkuk Feden Rieu Gelirlen (4]

-l‘p Mx&mﬂrﬂiﬂ
Cror n Taz

Tazminailar {Reast

I E- unun_TnzmlmIarilem Py Difgiilmity Clambk)

1.1.1- Bnili 3cdenen Toambmtlar -]

1.1-2- Ciznen Tazminntis dy Reasiri Tayi[1)

1.2- Muallak Twmmmlnr Earglijinda Oof

12- lkromiye ve |ndlnm1crl< ineks e sissr Payi ()

3- Matemntik Karsiiiklnrdn Degigim (Toasisfc Pay: ve Devreden Ko Disdlmig O ek y -1

3.1- Maiomaaik Basplklar (-

3.1.0- Akderynl Motematik Kargilik ¢ 1)

3.1.2- Kar Pays Karsiligs (Yt inm Riski Milice Sshiplerice Ait Podigeler Igin Ayndan Kargiilar (-]

3.1- hMatcenaiik K Reasiri Pay (~}

5.1 1- Akieryal Matemarsk Karpliklar Reasietr Faw (+)

3.2.2- Kor Payy Kargbyds Ronailris Tays Igin Aynibsn Kamsshklar +)

il
- Dhiger Teknik Bnagibiklanda Dofisim (Reasfinde Pay ve Devreden Kisan Digiimis Olasak) (=i-)

5- Fanlives Gidereri (-]

- Yatnm Giderker (-}

7+ Yahnmlardaki Gergeh lesm ey Zaraslor -]

2 Tnlmk CHemayan Baline i\.l.r 1 Y|I||-|'|1 Caedirferi 18]

Lot Cielsrlers

2- Yimetim Gideii Kesintis

3- Giiria Asdoiy Geligleri

4- Ars Verme Halinde Yinelim Gideri Kesintin

5- el Hizemet Giader Kesintisi

- Sermaye Tahsis Avansa Defer Arig Gelirleri

7- D.i%'r Teknik Ceedirber
s {lik Tekmik Criders T

[ Fon I gletion ciiderleriq-)

1o

e Talisis Avarslan Dofer Azals Giderleri-)

Fastiyer Cedeslon i-)

=,

- Difler Teknik Cradorler (-

knik Biliim Dengesh Fie ik




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK -

(Para birimi aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT AYRINTILI GELIR TABLOSU

4- Enflasyon Diizeltime Hesabi

z Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
Ir-TEK‘NtK OLMAYAN BﬁLﬂM _ Dipnot | 1Ocak-31Arahk | 1 Ocak 31 Arahk
EhE: ! b - 2024 )
C- Tclmlk Bﬂlﬁm Dang_eal_ﬂayat Dm (A BJ 440,910,826 (83.172.067)
F- Teknik Biliim Dengesi- Hayat 1 s 4 %
I - Teknik Biliim Dengesi- Emeklilik AR R e
J= Genel Teknik M:ﬂmmnge_s Lr_,+F+n 440.910.826 (R3.172.067)
K- Yanrim Gelirleri : B84.100.188 254126510
|- Finansal Yatirumlardan Elde Edﬂcn Gelirler 26 543324803 171.452.210
2-Finansal Yatinmlarnn Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 26 - £
3- Finansal Yatinmlann Degerlemesi 26 192 453,595 35,276,765
4- Kambiyo Karlar 16 141.285.28] 87.397.535
5- Tstiraklerden Gelirler - -
6- Bagh Ortakhiklar ve Migterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler 3.879.027 -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 3157480 -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatinmlar - -
10- Havat Teknik Bulumunden Aktanlan Yatirim C“chrh:rr ¢ =
LoYatiam Giderleri(s) g (647.571.432) (286.515.665)
1- Yaunm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 34.1 (14.736.237) (4.256.061)
2- Yatinmlar Deger Azahslan (-) - -
3- Yatinmlann Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) = =
4- Hayat Dhsi Teknik Baliimiine Aktanilan Yaurnm Gelirleri (-) (380.944.570) (204.177.094)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olugan Zarvarlar (-) - =
6- Kamhiyvo Zararlan (<) 36 (29.148.507) (63.724.036)
7- Amontisman Giderleri (-) 6.1.1,6.1.2.8 (22.742.022) (14.358.474)
8- Diﬁ_el Yatim Giderleri (-) - -
M Diger Faaliwﬂerdenw Olagandlsl Faall}eﬂcr{.len Gelirve Ka r]ar ile Gidcr ve 7,a rarlar' 5 : (IS e
CH) J ; 9,008,327 _{20.289.489)
1- Karsihiklar Hes‘lb} (+/-) 47.5 52004775 (13180484}
2- Reeskont Hesab (+/-) 475 (42.707.972) 34.017
3- Zorunlu Deprem Sigortas: Hesaba (-} - -
4- Enflasvon Diizeltmesi Hesabi (+/-) & -
3- Ertelenimis Vergi Varlifi Hesabi (+/<) 21,35 (13.354.724) 9.165.362-
6- Ertelenmig Vergi Yiikdimlilign Gideri (-) 21,35 - -
- Dnger Gelir ve Karlar 47.1 26.114.336 442 404
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 47.1 (13.048.089) (24.450.657)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlar - §.773.291
10- Onceki Yl Gider ve Zararlar(-) - {1.073.422)
N-Dinen Net Karn veya Zaran ] Hoee 580,462,197 | (95.850.709)
|- Dénem Kan Ve Zaran 6H86.447.909 (95.850.709)
2- Dionem Kan Vergi ve Diger Yasal Yikimliilik Karsihklan(-) (105.985.712) -
3- Déinem Net Kar veya Zaran 580.462.197 (95.850,709)

Takip eden dipnotlar finasal tablolarn tamamlayie pargasim olugtururlar,




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Para birimi aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

pET L : At = Diprm.!' Denetimden Gegmis Denetimden Gegnmis.
Sy s Vet L e R hrsi e 1 Ocak -31 Arahk 2025 | 1 Ocak - 31 Aralik 2024
‘A, ESAS FAALIVETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI : o il it : ‘
1. Sigortacthk faalivetlerinden elde edilen nakit girigleri 5.759.446.529 1.258.039.426
2, Reasiirans faalivetlerinden elde edilen nakit ginsler 381.431.664 -
3. Emeklilik faalivellerinden elde edilen nakit girigleri - -
4, Sigortacihk faalivetler nedeniyle yvamlan nakit eikiga () {6.103.100,198) (1.273.565.069)
5. Reasiirans faalivetleri nedenivle nakit gikis (- (397.632.714) -
6, Emeklilik faalivetleri nedenivle nakit ¢ikis: () - -
7. Esas laaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) (359.854.718) (15.525.643)
8. Faiz ddemeler (-) - -
9. Gelir vergisi ddemeleri (-} (671.703.770) {746.383)
10, Diger nakit girigleri 288.988.000 17.447.433
11, Diger nakit gikiglari (-) (303.425342) (66.996 444)
12. Esas faalivetlerden kaynaklanan net nakit (1.135.995.830) (65.821.037)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARIL i ' A
1. Maddi varhklarm sabis - 59.180
2. Maddi varliklann iktisabi () .3 (53.133.394) -
3, Mali varhik iktisabi (=) - (218.048.805)
4, Mali varliklann saus: - RU. 502 600
5. Alinan faizler 543,324,805 168.900.330
6, Alman temettiler - -
7. Drigier nakit girigleri - -
8. Digrer nakit gilaglarn (<) (6.427.803) (18.761.181)
9, Yatirim faalivetlerinden kaynaklanan net nokit 483.763.609 21.652.024
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMUARI S ]
1. Hisse senedi ihraci ] 257.000L000 25.000.000
2. Kredilerle 1lgili nakit giriglen - -
3. Finansal kirulama borglan édemeleri () - -
4, Tescili beklenen Sermaye
3, Odenen temettiiler (-) B -
6, Diger nakil girigleri 891.422.486 -
7. Digrer nakit gikiglan () -
8. Finansman faalivetlerinden kaynaklanan net nakit 1.148.422.486 25.000.000
"D KUR FARKLARININ NAKIT VE NARIT BENZERLERINE OLAN ETRIsi 112136684 | 23.673.499
(E¢ Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artiy (A124B9+CTHD) 608.326.049 | 4504486
F. Déinem basindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 603.9049.276 599.404.790
“G. Disnem sonundaki nakit ve nakit henzerleri meveudn (E4F) 212 S 1212036.225. 603,909,276

Takip eden dipnotlar finasal tablolarin tamamlayict pargasimi olustururlar.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak pésterilmistir.)

Dipnot

‘Denctimden Gegmis

¢ Dengtimden Gegmis

1 Ocak - 31 Arahk 2014

1. DONEM KARININ DAGITIMI

1 Ocak - 31 Aralk 2025

I.1. DONEM KARL/ (ZARARID

580.462.197

{95 850.709)

1.2, ODENECEK VERGI VE YASAL YUOKUMLULUKLER

1.2.1, Kurumlar Vergisi (Gelir Yergisi)

1.2.2, Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yilkiimliiliikler

“A. NET DONEM KARI/ (ZARARD) (1.1 - 1.3)

{95.650.709)

580.462.197

1.3, GECMIS DONEMLER ZARARI {-)
|4, BIRINC] TERTIP YASAL AKCE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLLU YASAL FONLAR

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI[ (A-(13+1.4+1.5) |

1.6, ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.6.1. Hissc Sencdi Sahiplernine

1.6.2. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3. Kanlma Intifa Sencdi Sahiplerine

164, Karm Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5. Kar ve Zarar Ortaklif Belgesi Sahiplerine

1.7, PERSONELE TEMETTU ()

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-}

1.8, YONETIM KURULUNA TEMETTL {-}

1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (=)

1.9.1. Hisse Senedi Sshiplerine

1.9.2, imtivazh Hisse Sencdi Sahiplerine

1,9.3. Kaulma Intifa Senedi Sahiplering

1.9.4_ [Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklyfr Belgesi Sahiplerine

1.10. IKINC] TERTIP YASAL YEDEK AKGE {-)

I.11. STATU YEDEKLERI (-}

1,12, OLAGANDUSTO YEREKLER

|.13. DIGER YEDEKLER

I.14. OZEL FONLAR

. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1, DAGITILAN YEDEKLER

2.2, IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-}

2.3 ORTAKLARA PAY ()

2.3.1. Hisse Sencdi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

2.3,3. Kablma Intifa Senedi Sahiplerine

23,4 Kira Igtirakli Talivil Sahiplerine

235 Kar ve Zarar Orakhf Belgesi Sahiplerine

2.4, PERSONELE PAY {-)

2.5, YONETIM KURULUNA I"AV [J

(11 HISSE BASINA KAR f

3.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2, HISEE SENEDI BAHIPLERINE (%)

3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPL FRiNE f-m
IV, HISSE BASINA TEMETTD

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2, HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4,4, IMTIYAZL] HISSE SENED] SAHIPLERINE (%)

Takip eden dipnotlar finasal tablolarnn tamamlayic: pareastm olugturariar,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir,)

1. GENEL BILGILER
1.1  Ana Sirketin Adi

31 Arabk 2025 tarihi itibariyla Referans Sigorta A.S.’nin (“Sirket™), dogrudan ana ortaf Kiler Holding
A.S., Ekol GSYO A.§. ve Arex Yatinm Holding A.S. *dir.(2.13 no’lu dipnot).

1.2 Kurulusun ikametgahi Ve Yasal Yapisy, Sirket Olarak Olustugu Ulke Ve Kayith Biironun Adresi

Sirket, 1989 yilinda kurulmusg ve Istanbul’da tescil edilmistir. Sirket’in genel miidiirliigii istanbul’da olup,
toplam 1.771 adet (31 Aralik 2024: 644 adet) acentesi bulunmaktadir, Sirket’in bilge miidiirligi
bulunmamaktadir. Sirket merkezi ve genel miidiirligii, Sapphire Office , Eski Biiyiikdere Caddesi, 4.Levent
Emniyetevleri Mah. PK:34415, No:1 Kagithane / Istanbul adresinde bulunmaktadir,

Sirket, 19 Mart 2025 tarih ve 11295 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan 17 Mart 2025
tarih Genel Kurul Karar1 ile unvan degisikligine gitmis olup, daha 8nce “Generali Sigorta A.S.” olan ticaret
unvam “Referans Sigorta A.5.” olarak degistirilmistir,

1.3 lsletmenin Fiili Faaliyet Konusu
Sirket, oto kaza (kasko, motorlu ara¢ mali mesuliyet, ihtiyari mali mesuliyet), ferdi kaza, diger kaza (cam
kirilmasi, hirsizhik, igveren mali mesuliyet, emniyeti suistimal, iiciincii sahislara karst mali sorumluluk),
yangin, nakliyat, miihendislik, hukuksal koruma, ve hastalik branglarinda faaliyet géstermektedir. Sirket 14

Mayis 2025 tarihinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK™) onayi
ile Kara Araglar1 Sorumluluk branginda ruhsat almis ve bu brangta faaliyetlerine baglamistir.

1.4  Kurulusun Faaliyetlerinin Ve Esas Calisma Alanlarmin Niteliklerinin A¢iklamas:

1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmistir.

1.5  Kategorileri itibariyla Y1l iginde Calisan Personelin Ortalama Sayist

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Ust Diizey Y onetici (*) 27 35
Memur 57 93
Toplam 84 128

1.6 Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap déneminde, Ynetim Kurulu ve Ust Diizey yoneticilere saglanan
licret ve benzeri menfaatlerin toplami 43.991.839 TL (31 Aralik 2024: 34.855.081 TL) dir.

1.7 Finansal Tablolarda; Yatirim Gelirlerinin Ve Faaliyet Giderlerinin (Personel, Yonetim, Aragtirma
Gelistirme, Pazarlama Ve Satis, Disaridan Saglanan Fayda Ve Hizmetler Ile Diger Faaliyet
Giderleri) Dagitiminda Kullamilan Anahtarlar

Sirket tarafindan hayat ve hayat disi1 teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirnima yonlendirilmesinden
elde edilen tiim gelirler, teknik olmayan béliimden teknik béliime aktarilmistir, Diger yatirim gelirleri ise
teknik olmayan biliim altinda siniflandirilmustir. Sirket teknik bdliime aktardigi faaliyet giderlerini alt
branslara dagitirken, cari dénemde tiretilen polige sayis, briit yazilan prim miktar ve hasar ihbar adedinin,
son ti¢ yil i¢indeki agirliklarinin ortalamasini dikkate almistir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

1.  GENEL BILGILER (Devam)
1.8  Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi:

Finansal tablolar tek bir sirketi (Referans Sigorta A.S.) icermekte olup, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla kontrol ettigi baglh veya ortak yénetime tabi ortakligi bulunmamaktadir.

1.9 Raporlayan Isletmenin Adi Veya Diger Kimlik Bilgileri Ve Bu Bilgide Onceki Bilango Tarihinden
Beri Olan Degisiklikler:

Sirket’in adi ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda sunulmustur. Onceki raporlama
déneminden bu yana, Sirket'in ticaret unvani 19 Mart 2025 tarih ve 11295 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yayimlanan tescil ile “Generali Sigorta A.S."den “Referans Sigorta A.$.”ye deigtirilmistir.

1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar:
Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta agiklanmustir,

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

2.1 Hazirhk Esaslan

2.1.1 Finansal Tablolanin Diizenlenmesinde Kullamlan Temeller Ve Kullamlan Ozel Muhasebe
Politikalariyla llgili Bilgiler

Sirket, finansal tablolarin, 14 Haziran 2007 tarih ve 26522 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu ve 18 Ekim 2019 tarihli Cumhurbagkanlifi Kararnamesi ile kurulan Sigortacihk ve
Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“SEDDK™) tarafindan yayimlanan diizenlemeler ile
bunlarla diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™)
tarafindan agiklanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) hiikiimlerini igeren “Sigortacilik
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak hazirlamaktadir, SEDDK min kurulmasi ve
sigortactlik sektoriine iligkin diizenleme faaliyetine baglamasindan dnceki sigortacilik mevzuati 1se T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlif1 (“Hazine ve Maliye Bakanlig1”) tarafindan yayumlanmistir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'nin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili yazisina istinaden 2008 yilinda “TMS
| - Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27 - Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS
1 - TFRSye Gegis” ve “TFRS 4 - Sigorta Sozlesmeleri”™ bu uygulamanin kapsatm disinda tutulmugtur.

Finansal tablolar T.C. Hazine ve Maliye Bakanh tarafindan, 31 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacihk Muhasebe
Sistemi Teblig No: 1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Planiile 27 Aralik 2011 tarih ve 2011/14 sayili
Sigortacihk Hesap Planinda Yeni Hesap Kodlann Acilmasima Dair Scktér Duyurusu uyarinca
diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarin bicim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlart 18
Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig ve 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlart ile Finansal Tablolarin Sunumuna
iliskin Sektér Duyurusu uyarinca belirlenmektedir.

Sirket, sigortacilik ile ilgili teknik kargiliklarini, 5684 Sayilh Sigortacilik Kanunu ¢ercevesinde ¢ikarnilan ve
28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayith Resmi Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatinlacag: Varhklara lliskin Yonetmelik™ (“Teknik
Karstliklar Yénetmeligi™) ve ilgili diger mevzuat cergevesinde hesaplamis ve finansal
yansitmigtir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmigtir.}

2. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

2.1 Hazwrhk Esaslari(Devami)

2.1.2

Finansal Tablolarin Anlasiimasi i¢in Uygun Olan Diger Muhasebe Giincel Politikalar
Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarin Diizelfilmesi

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarah yazisina istinaden 2005 yilinda
finansal tablolarm enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasi sona ermig ve buna bagh olarak Sirket 2005
yili bagindan itibaren finansal tablolarimi enflasyona gére diizeltmemistir. Dolayisiyla 31 Aralik 2013
tarihinde bilan¢oda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil ézsermaye kalemleri TMSK
tarafindan yayimlanmis 29 no’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin standart
kapsaminda 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu
tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmstir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yiiksck enflasyonlu bir ckonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paramin satin alma giiciine gére raporlamaktadirlar, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu'nun (“KGK™) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’ni (“TFRS”) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi gerekmektedir. Aym aciklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yvapmakla yetkili
kurum vya da kuruluslann enflasyon muhasebesinin uygulanmasma yonelik farkhi gegis tarihleri
belirleyebilecekleri ifade edilmiy olup, bu kapsamda SEDDK 6 Aralik 2023 tarihli 2023/30 sayih
genelgesinde sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarimn TMS 29
kapsaminda yapilmasi gercken enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagini, 11 Mart 2024 tarihli 2024/10
sayili genelgesinde ise sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin enflasyon muhasebe uygulamasina gegis
tarihinin 1 Ocak 2025 olarak belirlenmis olmakla birlikte SEDDK tarafindan vayimlanmus olan 6 Aralik
2024 tarih ve 2024/32 no'lu “Sigortacihk Sektoriinde Enflasyon Muhasebesi Uygulamas: Haklkinda
Genelge” ile 2024/10 no'lu Genelge yiirlirliikten kaldirilmis ve sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketleri
tarafindan 2025 yilinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Ayrica, SEDDK
tarafindan yayunlanmig olan 25 Aralik 2025 tarih ve 2025/33 no'lu “Sigortacilik Sektériinde Enflasyon
Muhasebesi Uygulamas: Haklinda Genelge” ile sigorla, reasiirans ve emeklilik sirketleri tarafindan
enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar vertlmigtir. Buna gore Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik
2024 tarihli finansal tablolarinda TMS 29 uygulanmamustir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras: (TL)'dir. Sirket finansal tablolarini ve dipnotlardaki
tutarlan, aksi belirtilmedikge, TL olarak sunmustur.

Finansal Tabloda Sunulan Tutarlarin Yuvarlanma Derecesi

Finansal tablolarda ve ilgili dipnotlarda aksi belirtilmedikge tiim tutarlar TL olarak ve yuvarlanmadan
gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan él¢iim temelleri:

Finansal tablolar, daha Gnce bahsedilen enflasyon diizeltmeleri ve gergege uygun degerleri ile gisterilen
satilmaya hazir ve alim satim amagh finansal varhiklar disinda, tarihsel maliyet esasma gére hazirlan
o
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtiimedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak pésterilmistir )

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

2.1 Hazirhk Esaslar: (Devami)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalan agagida Gzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlan disinda onceki yilda kullamlanlar ile tutarh olarak uygulanmmstir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

- 31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Yiiriirlikte Olan Yeni Standartlar ile Meveut Onccki Standartlara
Getirilen Degisiklikler Ve Yorumlar

® TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri igin gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag icin belirli bir 6lgiim tarihinde baska bir
para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanaf mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir

- 31 Aralik 2025 Tarihi itibariyla Yayimlanms Ancak Heniiz Yiiriirliige Girmemis Olan Standartlar,
Degisiklikler Ve Yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sizleymeleri’; | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4°{in
yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istefe bagh katthm ézelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir,

SEDDK tarafindan 27 Aralik 2024 tarih ve 32765 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige giren
mevzuat degisiklikleri sonucunda; sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketlerinin yasal finansal tablolarinda
TFRS 17 standardimn uygulanma tarihi 1 Ocak 2026 olarak belirlenmis olmakla birlikte; SEDDK
tarafindan 15 Aralik 2025 Tarihli ve 33108 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren mevzuat
degisiklikleri sonucunda sigorta, reastirans ve emeklilik girketlerinin yasal finansal tablolarinda TFRS 17
standardinin uygulanma tarihi 1 Ocak 2027 olarak belirlenmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarim siniflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

* elektronik nakit transferi sistemi aracihgiyla Gdenen bazi finansal borglar icin yeni bir istisna ile birlikte,
bazi finansal varlik ve yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iligkin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varlgim yalnizca anapara ve faiz Sdemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit alaglanm degigtirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni dipnot agiklamalari
eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimastyla baglantili ézelliklere sahip bazi
araglar gibi); ve
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir,)

2.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
2.1  Hazirhik Esaslar (Devam)

= gergege uygun defer farki difer kapsamli gelire yansitilan Gzkaynak araglarma iliskin dipnot
agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

* TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestinneler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agiklifa kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki mspeten kiiglik beklenmeyen sonuglari, goézden kagirilan noktalar: veya tutarsizhiklan diizelten
degisikliklerle simirhidir. 2024 degisiklikleri agagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

« TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {1k Uygulamast:

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik
Rehber;

« TFRS 9 Finansal Araglar;

« TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

= TMS 7 Nakit Alag Tablosu.

* TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimli elekirife atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir, ancak gerektigi
durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir, Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin kendi
kullammi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen aciklama hiikiimlerini
getirir. Bu degisiklikler yalmzea, elektrik tiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarma
(hava durumu gibi) bagh olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz
birakan sézlesmelere uygulanir, Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrife atifta bulunan sézlesmeler”
olarak tanumlanir.

« TMS 21’¢ lliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur ¢evrimi; [ Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bu dar kapsamli
degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler icin
uygulanacak cevrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:

» Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine cevirmesi
durumunda; veya

* Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglanmn yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimine
cevrilmesi durumunda,

Soz konusu degisiklikler, ortaya cikan bilginin faydaliifini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan alan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmas: ve yitksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir
temel saglamasi beklenmektedir.

* TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere Iliskin Agklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini aciklarken TFRS Muhasebe Standartlar
uyarmnea belirsizliklerin agiklanmasina iliskin drnekler icerir. S6z konusu ornekler, iklimle ilgili senaryolar
kapsaminda ortaya gikan belirsizliklerin ectkilerinin nasil agiklanacagim géstermektedir; an :
drneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir nitelj cdi,]j.'}‘_.,ﬁv
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.1 Hazirhk Esaslar (Devami)

Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliliiklere ilave getirmemekte veya bu
ytikiimliiliikleri degistirmemecktedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler igin herhangi bir gecis hiikmi
bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu érnek uygulamalar iliskili olduklart TFRS Muhasebe Standartlarina
cslik edecek sekilde yayunlanacaktir, Ornek uygulamalar igin belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla
birlikte, igletmeler 31 Aralik 2025 raporlama donemi sonu itibariyla bu émeklerin uygulanmasini
degerlendirebilir.

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aqiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki glincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel
veni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kir veya zarar performans élgiitleri (vani
yonetim tarafindan tamimlanan performans &lgiitleri) igin finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar icin gecerli olan toplulastirma ve
ayristirmaya iligskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemi igin yapilacak agiklamalar asagidakileri igermelidir:

* degisikliklerin niteligi,

* TFRS 18'in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
uygulanmasinin zoruniu oldugu hususu,

* planlanan ilk uygulama tarihi ve asagidakilerden biri:

* TFRS 18'in ilk uygulandigi dinemde, séz konusu standardin uygulanmasinin isletmenin finansal
tablolar tizerindeki olasl etkilerinin degerlendirilmesine yardimei olacak bilinen veya makul 61¢iide tahmin
edilebilir bilgiler; veya

* bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6lgiide tahmin edilebilir olmadig durumlarda, bu durumu ifade eden
bir agiklama.

TMS 8’in 30-31inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin agiklamalar: hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a) Agiklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderck daha ayrintih hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i kontrol siireglerine iliskin ¢alismalar dahil
olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagl olacaktir. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz énemli bir ilerleme
kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olas1 etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha kapsamh
agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak gisterilmistir,)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
2.1 Hazirhk Esaslar: (Devam)
b) Uygun ve giivenilir olmast halinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar: yapabilmesi icin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas: ve séz konusu
bilgilerin gegici nitelikte oldufuna iliskin acik aciklamalar sunmasi kaydiyla, on taslak tutarlarm
actklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara toplamlar {izerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul él¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda, bu
hususa iligkin bir agiklama yapilmahdir. Isletmeler, bilinen ve makul l¢iide nicel olarak ifade edilebilen
etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden énce, Yénetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakat
gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

c) Diger kamuya agik iletisgimlerle uyumun degerlendirilmesi,

Yonetimin, ornegin bir yatinmer sunumunda, éngériilen etkilere iligkin kamuya acik agiklamalarda
bulunmus olmas halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu iletisimlerle
tutarli olmas1 gerekmektedir.

* Agiklamalar, yalnizca raperlama dénemi sonu itibariyla meveut olan bilgilere degil, finansal tablolarm
yayimlanma tarihine kadar meveut olan bilgilere dayanmalidir,

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiligii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agklamalar ve
Degisiklikler; | Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Yeni standart diger TFRS ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik,
agiklama hiikiimleri harig diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikler,
sartlan saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinim bilgi ihtiyaglan ile finansal tablo
hazirlayicilan igin maliyet tasarruflan arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlari saglayan bagh ortakliklar
igin gbniilli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar saglar,

» kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamas: ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir ana
veya ara ana ortakligmin olmas:.

* TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag tarih olan 1 Ocak 2027"ye kadar yiirtirliige
girccek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri vansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagh ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliilikklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; dzellikle;

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar;

* Tedarikgi Finansman Anlasmalarina [ligkin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklilkler);
* Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinei Siitun Model Kurallart (TMS 12'de yapilan degisiklikler)
* Degistirilebilirliin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

* Finansal Araglarin Simiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7'de yapilan
degisiklikler).

.
3

Sirket, yukarida bahsi gegen standart ve degisikliklerin finansal tablolar iizerindeki
degerlendirmis ve yapilan degisikliklerin TFRS 17 standardinin etkileri disinda énemli bir
goriigline varmistir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak gisterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

2.2

2.3

24

25

Konsolidasyon

Sirket'in 31 Aralik 2025 itibartyla “TFRS 10-Konsolide Finansal Tablolar” kapsaminda konsolide etmesi
gereken bagli veya ortak yonetime tabi ortaklig bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Boliim Raporlamas:

Sirket 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla sadece Tiirkiye’de ve sadece hayat disi
sigortacilik faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket, halka agik olmadigindan TFRS 8 - “Faaliyet Boliimleri”
standardi kapsaminda boliim raporlamasi yapmamaktadir.

Yabana Para Cevrimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda,
yabanct para cinsinden gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak surctiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endekshi ve déviz parasal varliklar ve yitkiimliilikler bilanco
tarthinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gergefe uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye
tabi tutulmazlar,

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmus yabanci para cinsinden finansal varliklarm
iskonto edilmis degerleri iizerinde olusan kur farklar: gelir tablosuna, bu varliklarin makul degerindeki diger
tim degisiklikler ve bunlar iizerinde olusan kur farklar $zsermaye icerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliilikklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklar ise makul deger
degisikliginin bir pargas: olarak kabul edilir ve 56z konusu farklar diger makul deger degisikliklerinin takip
edildigi hesaplara yansitilir.

Maddi Duran Varhklar

Arsa ve binalar disindaki maddi duran varliklar, maliyetlerden birikmis amortisman diisiilerek finansal
tablolara yansitilmistir. Arsa ve binalar mesleki yeterlilige sahip bagimsiz degerleme eksperleri tarafindan
yapilan deferlemelerde belirtilen makul degerleri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Yeniden
degerleme tarihindeki birikmis amortisman varligin briit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar, yeniden
degerleme sonrasindaki degere getirilmigtir. Arsa ve binalarin taginan degerlerinde yeniden degerleme
sonucu meydana gelen artiglar, vergi ctkileri netlestirilmig olarak, bilangoda ézsermaye altinda yer alan
“Diger Sermaye Yedekleri” hesabma kaydedilmektedir. Ayni varhfin bir dnceki dénemdeki artiglarma
kargilik gelen azaliglar fondan diigiilmekteyken; diger tiim azalislar ise gelir tablosuna yansitilir. Her hesap
déneminde, yeniden degerlenmis tutar iizerinden hesaplanan amortisman ilc (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) varligm yeniden deferleme dncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark
“Diger Sermaye Yedekleri” hesabina kaydedilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari {izerinden maddi
varliklarin faydal 6miirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi
duran varhiklarm faydali dmiirleri esas alimarak tahmin edilen amortisman dénemleri, asagida belirtilmistir:

Tahmini
Maddi Duran Varhklar Ekonomik Amortisman Oram (%)
Demirbag ve tesisatlar 3-15 Y1l 0,60 - 33,33
Diger maddi varliklar (Ozel maliyet bedelleri)  5-10 Yil 10 - 20
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
2,5 Maddi Duran Varhklar (Devan)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydal &mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olant ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur,

Arsa ve binalar haricindeki maddi duran varliklarda deger disiikligii olduguna isaret eden kosullarin
meveut olmasi halinde, olasi bir deger diigiikliiglintin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme
sonunda maddi varhgm kayitl degeri, geri kazamlabilir degerinden fazla ise, karsihk ayrilmak surctiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin elden cikartiimas dolayisiyla
olugan kar ve zararlar diger gelir ve giderleri hesaplarina dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran
varligin elden ¢ikarilmasinda, elden gikarilan maddi duran varlikla ilgili “Diger Sermaye Yedekleri”
hesabindaki tutar ge¢mis yillar karlan hesabina aktarilir (6 no’lu dipnot).

2.6 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak

yerine, kira clde etmek veya defer kazanimi amaciyla veya her ikisi icin tutulan binalar yatinm amach
gayrimenkuller olarak simflandirilmigtir. Yatiim amagh gayrimenkuller, makul deger metodu ile, bagimsiz
eksperlerin  belirledigi makul degerlerinden finansal tablolara yansitilmustir.  Yatiim amacli
gayrimenkullerdeki malkul deger degisiklikleri, gelir tablosunda diger gelirlerin  altinda
muhasebelestirilmektedir,

Sirket, soz konusu gayrimenkullerin kullamm geklinin degisip yatimm amaglt olarak yeniden
simflandirildig tarihte, “TMS 16 - Maddi Duran Varliklar” uyarinca hesaplanan defter degerleri ile makul
degerleri arasindaki farki Gzsermaye altinda diger sermaye yedekleri olarak muhasebelestirmistir (7 no’lu
dipnot).

2.7 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini,

serefiyeyi ve isletme birlesmesinden dogan maddi olmayan duran varliklan igermektedir. Maddi olmayan

duran varliklar, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydal:

omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diistikltigiiniin olmas:

gurumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazamlabilir degerine getirilir (8 no'lu
ipnot).

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri 3-5 y1ldir.

2.8 Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarim “Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)” ve “Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar” olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal
varhklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.
Finansal varliklarin simflandirimas, ilgili varhklarin Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglar
dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Krediler ve alacaklar (Esas faalivetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir, Stz konusu
alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti fizerinden kayda alinmakta ve kayda almmay1 miiteakiben etkin faiz
orani yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. ilgili alacaklarin teminati olarak
alinan varliklara iligkin 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyeti olarak kabul edilmemekte
ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Sirket, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda alacaklan icin karsihik ayirm
konusu karsilik, bilangoda “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi™ altinda simifland:
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Sirket tahminlerini belirlerken risk politikalar1 ve ihtiyatlilik prensibi dogrultusunda, meveut alacak
portfoyiiniin genel yapisi, sigortali ve aracilarin mali biinyeleri, mali olmayan verileri ve ekonomik
konjonktiirii dikkate almaktadir.

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligina ilaveten, Vergi Usul Kanunu'nun 323’iincii maddesine
uygun olarak $irket, yukarida belirtilen “Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar” karsihigimin icinde
bulunmayan siipheli alacaklar igin alacafgin degerini ve niteligini goz éniinde bulundurarak idari ve kanuni
takipteki alacaklar karsiligi ayirmaktadir. Stz konusu karsilik bilangoda “Esas faaliyetlerden kaynaklanan
stpheli alacaklar” altinda simiflandinlmigtir,

Ayrilan giipheli alacak karsiliklart o yilin gelirinden diigiilmektedir. Daha énce karsihik ayrilan siipheli
alacaklar tahsil edildiginde ilgili kargihk hesabindan diisiilerek “Karsiliklar hesabina” yanstithmalktadir,
Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan silinmektedir
(12 no’lu dipnot).

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilan varliklar, i¢ verim orani ile hesaplanan
deger artiglart gelir tablosunda yansitilan finansal varhklardan olusmaktadir. Sirket Yénetimi bu varhklari
vadesinde nakite déniigtiirme amaci ile edindigini degerlendirmektedir (11 no’lu dipnot).

2.9 Varhklarda Deger Diisiikligii

Varliklarda deger ditsiikliigii ile ilgili hususlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarmin aciklandifi
dipnotlarda yer almaktadir.

Aktf degerler iizerinde meveut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlar 43 no’lu dipnotta, vadesi
gelmig bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi tutarlart 12.1 no’lu
dipnotta, donemin reeskont ve karsihk giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta agiklanmistur.

2.10 Tirev Finansal Araclar
Yoktur (31 Arahk 2024: Yoktur).

2.11 Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yiikiimlaliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarn elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.12  Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar belirli, nakde kolayca cevrilebilen, kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan 3 aydan kisa yatirimlar
icermelktedir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak gosterilmistir,)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

2.12 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir;

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Kasa - 926
Bankalar 1.764.142.783 541.197.642
Banka garantili ve {i¢ aydan kisa vadeli kredi kart1 alacaklan 1.163.993.044 123,619.934
Eksi - Faiz tahakkuklan (57.167.202) (3.309.226)
Eksi - Bloke vadeli mevduat (1.658.732.400) (57.600.000)
Nakit ve Nakit Benzerleri Toplan 1.212.236.225 603.909.276

2,13 Sermaye

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla $irket sermayesinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024
Sermayedarm Adi Pay Orani (%) Pay Tutann  Pay Oram (%)  Pay Tutan
Kiler Holding Anonim Sirketi 81,5000 [.381.424.42] 81,5000  566.424.763
Ekol GSYO A.S. 98,0000 152.549.604 95,0000 652.549.838
Varyat Yaturim Holding A.S. 89,5000 161.024.931 8,5000 59.074.975
Arex Sigorta Anonim Sirketi - - 1,0000 6.949.996
Diger 0,0001 1.044 0,0001 428
Toplam Sermaye 1.695.000.000 695.000.000
Tescili Beklenen Sermaye 29.899.687 25.000.000
Toplam 1.724.899.687 720.000.000

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taminan imtiyazlar bulunmamaktadir
(31 Arahik 2024: Yoktur). Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.

2.14 Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Sinmiflandirma

Sigorta Sozlesmmeleri

Sigorta sdzlegmeleri sigorta riskini transfer eden sézlesmelerdir. Sigorta sozlesmeleri sigortaliyr hasar
olaymmn olumsuz ekonomik sonuglarina kars: sigorta policesinde taahhiit edilen sart ve kosullar altinda
korur.

Sirket tarafindan firetilen temel sigorta sozlesmeleri asagida da agiklandif lizere yangin, nakliyat, kaza ve
muhendislik bagta olmak fizere hayat dis1 branglardaki sigorta sdzlesmeleridir.

Yangn sigorta sozlesmeler, ev ve is yeri i¢in yangin ve hirsizlik teminati bagta olmak iizere mali mesuliyet,
kira kaybi, cam kinlmasi ve kar kayb: gibi farkli ek teminatlari da kapsamaktadir. Naklivat sigortasi tekne,
kara veya hava nakil vasitalan ile tagima halindeki mal sigortalarini kapsamaktadir, Sirket insaat, montaj,
makine kirilmasi, elektronik cihaz, kar kayb: gibi teminatlarin verildigi miithendislik sigorta sizlegmeleri
ile kasko, trafik, muhtelif ti¢iincii sahis sorumluluk, emniyeti suistimal gibi teminatlarm verildigi kaza
brang: sigorta sozlegmeleri de vazmaktadir. Ayrica TARSIM Kurumu tarafindan iiretilen tarim sigortalar
ve DASK Kurumu tarafindan firetilen zorunlu deprem sigortas: sézlegmeleri de bulunmaktadir. Sigorta
sdzlegmelerinden olugan gelir ve yiikiimliiliiklerin hesaplama esaslar1 2.21 ve 2.24 no’lu dip ;
agildanmigtir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

2.14 Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma (Devami)

Reasiirans Sizlesmeleri

Reasiirans sozlegmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sozlesmesiyle ilgili
olugabilecek kayiplar icin Sirket ve reasiirans sirketi tarafindan yiiriirliige konulan, bedeli ddenen sigorta
stzlesmeleridir.

Yangin, nakliyat, diger kaza ve miihendislik branslarinda, Sirket’in kabul ettigi rizikolarda meydana
gelecek hasarlara ait tazminat tutarinin, Sirket’in saklama payini asan belirli bir miktara kadar olan kismimin
reastiroriin sorumlulugunda oldugu bir reastirans tirli olan agkin hasar ve Sirket tarafindan kabul edilen
rizikolar igin {ist sinirt 6needen belirtilmis olan saklama payinin asilmasi halinde uygulanan ve reasiirdriin
anlagmaya katilma payina gére Sirket’in saklama payinin belli bir katina kadar rizikonun otomatik kabuliine
dayanan bir reaslirans tiirii olan cksedan anlasmalar bulunmaktadir,

Sirket’in ayrica oto kaza ve saghik branslarninda askin hasar anlagmasi bulunmaktadir. Sirket’in gecmis
yillardaki oto kaza ve saghk branglarindaki kot-par anlagmalari, reasiirans anlasmalar sona ermesine
ragmen devredilen primlerden dogan yiikiimliilitklerden reasiiroriin sorumlulugun devam ettigi “run-oft”
sistemine gdre yapilmustir.

Ayrica, $Sirket’in belirli rizikolar igin sigorta soézlesmesi bazinda ihtiyari reasiirans anlagmalarn da
bulunmaktadir,

Sosyal Giivenlik Kurumu'na Devredilen Primler

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglhk Sigortas: Kanun ve Diger Bazi Kanun ve Kanun
Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”un (“Kanun™) 59, maddesiyle degisik
2918 sayih Karayollan Trafik Kanunu'nun 98, maddesi ile trafik kazalar nedentyle ilgililere yapilan saghk
hizmet bedellerinin tahsil ve tasfiyesi yeni usul ve esaslara baglanmistir.

Bu ¢ergevede trafik kazalari sebebiyle biitiin resmi ve Gzel saglik kurum ve kuruluslarinin sunduklan saghk
hizmet bedelleri kazazedenin sosyal giivencesi olup olmadigma bakilmaksizin Sosyal Giivenlik Kurumu
(“SGK”) tarafindan karsilanacaktir. Yine Kanun'un Gegici 1. maddesine gére Kanun'un yaymmlandigi
tarihten Once meydana gelen trafik kazalan nedeniyle sunulan saghk hizmetleri bedellerinin SGK
tarafindan kargilanmasi hitkme baglanmustir.

Kanun'un séz konusu maddeleri cer¢evesinde olusacak hizmet bedelleri ile ilgili olarak sigorta sirketlerinin
yiikiimliliigii, Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan yayimlanan 27 Agustos 2011 tarihli “Trafik Kazalan
Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saghk Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil ve Esaslar Haklkinda
Yoénetmelik” (“Y&netmelik™), 15 Eyliil 2011 tarih ve 2011/17 sayih “Trafik Kazalar1 Nedeniyle Ilgililere
Sunulan Saghk Hizmet Bedellerinin Tahsiline [ligkin Usill ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik Uygulamasina
Migkin Usiil ve Esaslar Hakkinda Genelge” (“2011/17 sayih Genelge”), 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18
sayili “Sosyal Giivenlik Kurumu'na (SGK) Tedavi Masraflarna lliskin Yapilan Odemelerin
Muhasebelestirilmesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu Agilmasina Dair Genelge
(“2011/18 sayil Genelge™), 16 Mart 2012 tarih ve 2012/3 sayih “Trafik Kazalari Nedeniyle [lgililere
Sunulan Saglhik Hizmet Bedellerinin Tahsiline liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik Uygulamasina
[ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” (*2012/3 sayih
Genelge) ve 30 Nisan 2012 tarih ve 2012/6 sayil “Trafik Kazalar Nedeniyle ilgililere Sunulan Saghk
lemu Bedellerinin Tahsiline Ihs,.kln Us-ul ve Esaslar Hakkmda Yonetmel lktc deildn DLgialkll"* ski

dipnot).
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

2.14 Sigorta ve Yatinm Sozlesmeleri — Simflandirma (Devami)

Bu ¢ergevede, Kanun'un yayimlandig tarihten sonra meydana gelen trafile kazalarindan kaynaklanan tedavi
masraflariyla ilgili olmak {izere, Sirket'in “Zorunlu Tasimacilik Sigortasi”, “Zorunlu Trafik Sigortasi” ve
“Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortasi” branslarinda 25 Subat 2011 tarihi yapilan poligelere iliskin olarak
Ydnetmelik, 201 1/17 sayil Genelge, 2012/3 sayili Genelge ve 2012/6 no’lu Sektdr Duyurusu kapsaminda
belirlenen primleri SGK’ya aktarmasi gerekmeldedir. 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde yukarida
anlatilan esaslar ¢ergevesinde muhasebelestirilmis prim devri 387.552.714 TL ve kazamlmamis primler
karsilifi 289.292.077 TL sidir. (31 Aralik 2024: Prim devri ve kazamlmamig primler karsilifi yoktur.)

2.15 Sigorta ve Yatirim Sozlegmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

2.16 istege Bagh Katiim Ozelligi Olmayan Yatirim Sézlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2024; Yoktur).

2.17 Krediler
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

2.18 Vergiler

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oran1 %25’ dir. Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulamr. Kar dagiiimadig takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir,

06 Nisan 2020 tarih 7394 sayili kanunun 25. maddesi ile 5520 sayili Kanunun “Kurumlar vergisi ve gegici
vergi orant’ baghkli 32. maddesinin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle: bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman girketleri, elektronik 6deme ve para kurulusiar, yetkili diviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketlerinin kurum kazanglan {izerinden kurumlar vergisi oraninin %25 olarak uygulanmast hitkme
baglanmusgtir. Ancak 6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen depremlerin yol actigi ekonomik kayimplarin
telafisi sebebiyle yayinlanan 7456 sayih kanun ile sigorta sirketlerinde kurumlar vergisi orammn %30 olarak
uygulanmasi karara baglanmistir.

Gegicl vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraminda hesaplanarak ddenir. Yil iginde
Odenen gecict vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin
25inct giinil aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse Gdenccek
vergl miktarlan degigebilir,




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gostenlmigtir.)

2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi(Devami)

2.18 Vergiler (Devami)

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayunlanan Torba Kanun'un 17°ci maddesiyle Bankalar, Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamndaki sirketler, ddeme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili déviz milesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri 31 Aralik 2024 tarih itibari ile Vergi Usul Kanunu
uyarmca enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gegici vergi donemleri de dahil olmak lizere 2024 ve
2025 hesap donemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farks, matrahin tespitinde
dikkate alinmayacaktir,

Kurumlar Vergisi

Eyliil 2023’te KGK, ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12'ye yonelik degisiklikler
yayimlamustir, S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan
yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmas: amaciyla viiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi
kesine yalan olan vergi kanunlarindan ortaya g¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagim agikhga
kavusturmusgtur, Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen igletmeler i¢in belirli agtklama
hiikiimleri getimektedir.  Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler  hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agikdanmayacagina yonelik istisna ile istisnanm uygulanms olduguna ydnelik
agiklama hiilani degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulamr, OECD’ye iiye iilkelerin fizerinde anlastif
Stitun 2 diizenlemeleri 2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7524 sayili Vergi Kanunlar ile
Bazi Kanunlarda ve 375 Sayih Kanun Hiitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilimasina Dair Kanun ile
Tiirkiye'de yuriirlige girmistir. Konuyla ilgili ikincil mevzuat yayimlanmamis olmakla birlikte, OECD
tarafindan yayimlanan dizenlemeler dikkate ahnarak vapilan 6n degerlendirmelerde, bahse konu
diizenlemelerin, finansallar {izerinde herbangi bir etki yaratmayacag: degerlendirilmektedir. Bununla birlikte,
Tiirkiye'de ve faaliyet gbsterilen diger iilkelerde mevzuat degigiklikleri takip edilmektedir.

2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla Yurtigi Asgari Kurumlar Vergisi'ni yiiriirliige
konulmugtur. Bu vergi 2025 yili hesap déneminden itibaren uygulanacaktir. "7524 sayili kanun ile Asgari
Kurumlar Vergisi miiessesesi getirilmis olup, bu kapsamda hesaplanan kurumlar vergisinin, indirim ve
istisnalar dilstilmeden 6nceki kurum kazancinin %10 undan az olamayacagina iligkin diizenleme vapilmastir,
Diizenleme, 2025 yili vergilendirme dénemi kurum kazanglanna uygulanmak iizere yayumu tarihinde
yiiriirliige girecektir. Ayrica konuya iligkin 23 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi yayimlanmustir.

Gelir Vergisi Stopaji

Tiirkiye'deld bir igyeri ya da daimi temsileisi aracih@ ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar digmdaki kurumlara yapilan temettii
Odemeleri iizerinden %15 oraninda stopaj uygulanmir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda
yer alan uygulamalar da goz oniinde bulundurulur, Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarmmn
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlan da géz 6niinde
bulundurulur. Gegmis yillar karlanmin sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayisiyla
stopaj vergisine tabi degildir. 0l
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gisterilmistir,)

2.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
2.18  Vergiler

Ertelenmis Vergi

Ertelenmig vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
“gegici farklar™ {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklanin ya da borglarin iktisap tarihinde olugan mali ya da ticari kan etkilemeyen farklar bu
hesaplamanin diginda tutulmaktadir,

Hesaplanan ertelenmis vergi varhiklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in car1 vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliilikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakk: varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarim degerlemesi sonucu olusan degerleme farklarn gelir tablosunda muhascbelestirilmisse, bunlara
iligkin cari dénem kurumlar vergisi ile ertelenmig vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. {lgili varliklarm degerlemesi sonucu olugan degerleme farklari dogrudan
dogruya ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan ozkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir,

Transfer Fiyatlandirmasi Diizenlemeleri

Tiirkiye'de, transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi  Kanunu'nun  “Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitumi™ baghkli 13 iincii maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili
detaylari diizenlemektedir.

Vergi miikellefi, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykin olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmug sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii
kazang dagitimi kurumlar vergisi igin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

2.19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklart ve ¢alisanlara saglanan difer haklara iliskin yiikiimliiliiklerini
*Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda “Kidem tazminati karsiligi” ve “Maliyet
giderleri karsiligi” hesaplarinda simflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de meveut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davramslar disindaki sebeplerle igine son verilen caliganlara belirli bir toplu 8deme yapmakla yiikiimliidiir.
Kidem tazminati karsih@i, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal
tahminler kullamlarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmustir (22 no’lu dipnot),




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AYRINTILI DIiPNOTLAR

{Para birimi aksi belirtihmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

2.20 Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevecut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiiktimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve
belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiildimliliigiin yerine getirilmesi igin
yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihgin, meveut yiikiimliiliiigiin kargilanmasi
icin gerekli tahmini nakit akumlarmt kullanarak dlciilmesi durumunda séz konusu karsilifin defter degeri,
ilgili nakit alamlarinin bugilinkii degerine esilttir.

Karsihigin édenmesi icin gerckli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gciineil taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Geemig olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemaesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler sarta bagh yiikiimliililkler olarak degerlendirilmekte wve finansal tablolara dahil
edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

2.21 Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Yaztlan Primler

Yazilan primler, yil icinde tanzim edilen police primlerinden iptaller giktiktan sonra kalan tutar: ifade
etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta agiklandift {izere prim gelirleri, yazilan primler iizerinden kazanilmamug
prim karsihig ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir,

Reasiirans Komisyonlart

Reasiirans girketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar yil iginde tahakkuk ettirilir ve gelir
tablosunda, teknik béliimde, faaliyet giderleri icerisinde yer almaktadir.
2.24 no’lu dipnotta agiklandif lizere reasiirans komisyon gelirleri, alinan komisyonlar fizerinden ertelenmis
komisyon gelirleri ayrilmasi suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir,

Riicu ve Sovtaj Gelivleri ile Riicu Alacaklart

31 Aralik 2025 ve 31 Arahk 2024 tarihleri itibariyla hazirlanan finansal tablolarda Hazine ve Maliye
Bakanlig tarafindan yayinlanan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/13 saythi “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin
Genelge”ye istinaden Sirket, tazminat Odemesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname veya
tdemenin yapildifina dair belgenin alinmig olunmasi ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahuslara bildirim
yapilmas: kaydiyla, borglu sigorta girketinin teminat limitine kadar olan ricu alacagimi tahakkuk
ettirmektedir. S6z konusu tutann tazminat ddemesini takip eden alti ay igerisinde kars: sigorta sirketinden
veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumlarinda bu alacaklar igin alacak kargilig
ayrilmakta ve  bilancoda riicu  ve soviaj voluyla tahsil edilecek alacaklar hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu gergevede 31 Aralik 2025 tarihi itibaniyla tahakkuk ettirilmis olan net riicu
alacag tutar1 14.779.655 TL (31 Aralik 2024: 12.644.599 TL) ve bu alacaklar i¢in ayrilan karsilik tutar: ise
1.546.337 TL dir (31 Aralik 2024: 1.311.658 TL’dir) (12.1 no’lu dipnot).

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oram yOntemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Ttirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmistir.)

2. ONEMLi MUHASERE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.22 Finansal Kiralamalar

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise finansal
kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir, Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarnn
tespitinde, varliklarin gergege uygun degerleri ile kira ddemelerinin bugiinki degerlerinden kiigiik olan
esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran
olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varlildarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varhiklardan gelecekte
beklenen yarar, varh@m defter deferinden disiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alman varhiklara, maddi duran varhiklar i¢in uygulanan
esaslara gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kullanim Hakla Varhklan

Sirket, kullanim  hakki  varliklarmni  finansal  kiralama  sozlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rmegin, ilgili varligim kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakkir varliklar, maliyet bedelinden birilkmis amortisman ve deger diigiikliigii zararlan digilerek
hesaplanir. Finansal kiralama bor¢lannm yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) Kira yiilkiimlitliigiiniin ilk dlgiim tutarr,

(b) Kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diistilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varlifin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir gekilde kesinlesmedifi
siirece, Sirket kullamm hakla varligim, kiralamamn fiilen bagladign tarihten dayanak varlifin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir,

Kullanim hakki varliklan deger diisiikliigi degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikiimliiliikleri

Sirket kira yiikiimliiligiinii kiralamanin fiilen basladifi tarihte ddenmemis olan kira Sdemelerinin buglinkii
degeri tizerinden dlgmektedir.

Kiralamann fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin él¢iimiine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak
varlifin kiralama siiresi boyunca kullamim hakla igin yapilacak ve kiralamamn fiilen bagladigi tarihte
ddenmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) 1lk éleiimii kiralamanin fiilen baslaci@ tarihte bir endeks veya oran kullamlarak yapilan, bir endeks
veya orana bagh defisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan Gdenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagimdan makul dl¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagim gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira éidemeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kasulun
gergeklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir.
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AYRINTILI DIPNOTLAR

{(Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak gosterilmistir.)

2.  ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

2.22 Finansal Kiralamalar (Devami)

Sirket kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranin, kiralamadaki zimni faiz oranmin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olaralg; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihtekd alternatif bor¢lanma faiz orami olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamamn fiilen bagladif tarihten sonra, kira yikimliligini asagidaki sekilde élger:

(a) Defter deZerini, kira ylikiimliiliglindeki faizi yvansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama sliresinde bir de@isiklik, dzii itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlifn satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas: durumunda,
finansal kiralama ytikiimliiliiklerinin degeri yeniden dl¢tilmektedir.

Kiralama sozlesmeleri ile ilgili olarak hesaplanan kullanim hakki varhg, “Maddi Varliklar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama yiikiimligii izerindeki faiz gideri “Yatirim Yénetim Gideri — Faiz Dahil” hesabinda, kullanim
hakki varligimin amortisman gideri ise “Amortisman ve itfa Payt Giderleri” hesabi igerisinde
muhasebelestirilmektedir,

Faaliyet kiralamalarina iligkin sézlesmelerin siireleri ve uygulanan iskonto oranlanna iligkin bilgiler
asafidald gibidir:

Sozlesme iskonto oram
Faaliyet kiralamasina konu varhklar siiresi (Yil) (%)
Binalar Syl TL — 43,56
Tagitlar 3 yil TL—44.90

2.23  Kar Pay: Dagitimi

Temettii borglar: kar dagitimimin bir unsuru olarak beyan edildifi dénemde yiikiimliiliik olarak finansal
tablolara yansitilir, Sirket 2025 ve 2024 yillaninda kar pay1 dagitim gerceklestirmemigtir,

2.24 Teknik Karsihklar
Kazamlmamis Primler Karsilig

Kazanilmamig primler karsihfi, nakliyat bransi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden Gnce iretilen
deprem primleri harig olmak iizere, bilango tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan tiim poligeler igin tahakkuk
etmis primlerin giin esasina gore takip eden déneme sarkan kismi olarak hesaplanmustir. Giin esasina gore
takip eden déneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada poligelerin 6glen 12:00’de baslayip yine
6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmustir. Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, diizenlenen poligelerin
lkazanilmamug primler karsiligi ile bu karsiligin reasiirans payi, yiiriirlitkte bulunan sigorta sozlesmeleri igin
tahakkuk etmis primler ile reasiirérlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim
yaptlmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak
hesaplannug ve kayitlara yansitilmigtir. Belirli bir bitig tarihi olmayan emtea nakliyat brangi poligeleri igin
son lig ayda yazilan primlerin %50’si kazanilmanmus primler kargihi olarak ayrilmaktadir. (1
dipnot),
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.24 Teknik Karsiliklar

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayih Genelge
uyarinca, | Qcak 2009 tarihinden itibaren yazilan primler igin aracilara §denen komisyonlar ile reasiirirlere
devredilen primler nedeniyle reasiiriirlerden alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet
eden kasmi, bilangoda sirasiyla ertelenmis iiretim giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplannda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda netlestirilerck muhasebelestirilmektedir (17 no'lu
dipnot).

Devam Eden Riskler Karstlign

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarnnca sigorta sirketleri, yiiriirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin, ilgili sézlesmeler ic¢in aynlmig kazamlmanmug primler
karsihgindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini dikkate alarak devam eden riskler
karsihig1 aywrmakla yiikiimliidirler. Beklenen hasar prim orami, gergeklesmis hasarlarin kazanilmis prime
béliinmesi suretiyle bulunur. Brang bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oranmin %95’in {izerinde
olmasi halinde, %95’1 asan oranin net kazamlmanug primler karsiligi ile garpilmasi sonucunda bulunan
tutar, net devam eden riskler kargilig), %951 asan oranin briit kazamlmamig primler kargiiigi ile garpilmasi
sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsilif: olarak hesaplamir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reastirdr payi olarak dikkate alimr.

Anayasa Mahkemesi, 2918 sayih Karayollar: Trafik Kanunu'nda zorunlu mali sorumluluk sigortasini konu
alan maddelerdeki “genel sartlar™ ibaresinin Anayasa'ya aykin bularak iptaline karar vermistir. Iptal
kararina iligkin detayh analiz ¢alismas: yapilmis olup bu etki 31 Arahk 2025 itibariyla hesaplanan devam
eden riskler kargihigi hesaplamasina ve kayitlarina yansitilmigtir,

Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 2020/1 sayili “Devam Eden Riskler Karsiligina iliskin Genelge"de
belirtilen yontemi kullanmustir. Sirket, 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla yaptign hesaplama sonucunda
23.074.948 TL (31 Arahk 2024: 91.097 TL) tutarinda net devam eden riskler karsihiii hesaplamis ve
kayitlarma yansitmistir (17 no’lu dipnot).

Muallak Hasar ve Tazminat Karsulig:

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap dénemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen ddenmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsilign ayirmaktadir.
Muallak hasar karsilifi eksper raporlanna veya sigortali ile eksperin deferlendirmelerine uygun olarak
belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

Sirket’in yapmug oldugu IBNR hesaplamalan briit olarak yapilmakta ve Sirket’in yiiriirlitkte bulunan veya
ilgili reasiirans anlagmalarina baglh olarak net tutarlara ulasiimaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 itibariyla,
netlestirme ydntemi olarak, ana brang bazinda IBNR hesaplamalarina dahil olan net dosya hasarlarmmn
(toplam &denen hasar tutari ve dénem sonu muallak tutart) briit dosya hasarlarina olan oramim dikkate
almstir,

31 Arahik 2025 tarihi itibarnyla Sirket, Riskli Sigortalar Havuzu igin Motorlu Tasgit Biirosu tarafindan 30

Mart 2024 itibariyle hesaplanan ve 13 Haziran 2024 te duyurulan tahminf hasar prim oranlari ile Hay
Sirket’in hesabina aktarilan prim ve hasar verileri kullamlarak hesaplama yapmaktadir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

AYRINTILI DIPNOTLAR
{Para birimi aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.24 Teknik Karsihklar (Devam)

2.14 no’lu dipnotta da agiklandigs lizere, 2011/18 sayili Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunlu Karayolu
Tagimacihik Mali Sorumluluk™, “Zorunlu Trafik™ ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branglarinda
vermis oldufu teminatlara iligkin tedavi giderlerini 6deme yiikiimliiliigii kalmadigindan, Kanun'un
yiiriirliige girdigi tarihten Once gergeklesen hasarlardan kaynaklanan tahakkuk etmis muallak hasar
dosyalari ile buna iliskin hesaplanan gergeklesmis ancak rapor edilmemig hasar karsih@ 31 Arahk 201
tarihi itibariyla kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina kaydedilmistir. Ayrica, 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibariyla gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat tutarimin belirlenmesi igin
hazirlanan IBNR gelisim iiggenleri ile bu tutarin test edilebilmesi igin yapilan hesaplamalarda, Kanun
kapsamina giren tedavi masraflarina iliskin 6denen tazminatlar, muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu,
sovtaj ve benzeri gelirler gegmis yvil istatistiklerinden cikarilmistir.

26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsiliii (IBNR)
Hesaplamasina Iliskin Agiklamalar Hakkinda Genelge” (“2011/23 sayili Genelge”) uyarimca, sigorta
girketlerinin ilk defa 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla olmak (izere, davalarin sonuglanma tarihlerini dikkate
alarak son bes yillik gergeklesmelere gore alt branslar itibariyla sirket aleyhine agilan davalarin tutarlar
iizerinden bir kazanma orani hesaplamasi ve hesaplanan kazanma oranina gbre dava siirecinde olan
dosyalar igin tahakkuk ettirilen muallak tazminat kargih@ tutarlarindan indirim yapmasi miimkiin
bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 itibariyla biitiin yargi asamalari tamamlanmis hasar dosyalarindan
Sirket lehine sonuglanmis olan dosyalarinin tutarlarini, dosyalarin toplam tutarina oranlayarak alt branglar
itibariyla kazanma oranlari hesaplamisgtir.

Kazanma orani hesaplamasinda sadece tazminata iliskin anapara tutarlan hesaplamaya dahil edilip, faiz ve
diger masraflar dikkate alnmamigtir. Kazanma orani %25%in iizerinde hesaplanan branslar icin 2011/23
sayili Genelge uyarinca %25 oramini kullanarak davalik muallak tazminat karsihg tutarlanindan indirim
yapmigtir. Sirket s6z konusu hesaplamalar briit tutarlar izerinden yapmig ve 31 Aralik 2025 ve 31 Arahk
2024 tarihleri itibarryle ilgili donemlerdeki kayitlarda yer alan davalik muallak tazminat karsiliklarimin
branslar itibariyla reasiirans payi oranlarmi kullanilarak hesaplanan indirim tutarimin reasiirans payi
belirlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alt branslar bazinda hesapladigi kazanma oranlan ile tahakkulk
cttirilen muallak tazminat karsithfindan yaptifi indirim tutan net 16.873.352 TL dir (31 Arahk 2024
22.892.223 TL). Ayrica, 26 Arahk 2011 tarih ve 2011/23 sayih “Gergeklesmis Ancak Raporlanmamig
Tazminat Kargihgi (IBNR) Hesaplamasina Iliskin A¢iklamalar Haklkinda Genelge” uyarinca gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin tespit edilebilmesi i¢in yapilan tiim hesaplamalarda, dava
siirecindeki dosyalar indirim yapilmanus olarak dikkate alinmistir (17 no’lu dipnot),

Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan yayimlanan 10 Haziran 2016 tarihli ve 2016/22 sayil “Muallak
Tazminat Kargihfindan Kaynaklanan Net Nakit Akiglarmm Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” ve
Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 15 Eyliil 2017 tarihli 2017/7 sayili “Muallak Tazminat Karsihgindan
Kaynaklanan Net Nakit Akislannin [skonto Edilmesi Hakkindaki 2016/22 Sayili Genelge’de Degisiklik
Yapilmasma Dair Genelge” ¢ergevesinde sigortacilk mevzuatina gére hesaplanan ve ayrilan muallak
tazminat karsihigimin olugturacag@ net nakit akiglarinin iskonto edebilmesi Genel Sorumluluk ve Zorunlu
Trafik branslari i¢in zorunlu, diger branslar igin miimkiin
kalinmistir.,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak gésterilmigtir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

2.24 Teknik Karsihklar (Devami)

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi (Devanii)

Iskonto islemi uygulanacak ise tahakkuk eden, raporlanmayan ve vyeterlilik farki dahil tiim tutarlar
belirlendikten sonra gerceklestirilir. Buna gore, kademeli gecis icin IBNR karsilastirmasi iskonto
edilmemis degerler tizerinden yapilir. Sirket 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla finansal tablolarin
bu gergevede hazirlammgtir, Sirket aktiieri, muallak tazminat karsihifindan kaynaklanan net nakit akiglarinin
iskonto edilmesine iligkin ustl ve esaslari diizenleyen 2016/22 Sayili Genelge ger¢evesinde Yangin ve
Dogal Afetler, Kara Araglar1 ve Kara Araglari Sorumluluk bransinda Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
Tablo-57 AZMM dosyasinda belirtilmis olan iskonto yontemi ile girket datasi kullamlarak hesaplanan
iskonto oranlari, Genel Sorumluluk bransinda ise bransta dogru iskonto hesaplamasi yapabilmek igin yeterli
Gdenen hasar datasi bulunmadigindan yine Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan Tablo-57 AZMM
dosyasinda belirtilen selkidr ortalamalar: kullanilarak iskonto hesaplamasi yapmistir.

SEDDK tarafindan 18 Aralik 2025 tarih ve 2025/32 sayih “Muallak Tazminat Karsihgindan Kaynaklanan
Net Nakit Akiglarinin Iskonto Edilmesi Hakkindaki 2016/22 Sayili Genelgede Degisiklik Yapilmasina Dair
Genelge” geregince net nakit akiglari finansal raporlama donemi itibariyla %29 orami dikkate alinarak pegin
degere iskonto edilir. Sirket, 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarim bu cergevede muallak
tazminat kargih@indan kaynaklanan net nakit akiglarinin iskonto edilmesine iliskin usiil ve esaslan
diizenleyen 2016/22 Sayih Genelge ¢ergevesinde 2025/32 sayili Genelge’de belirtildigi gibi %29 yasal faiz
oranini kullanmaktadir. Tablo-57 AZMM dosyasinda belirlenen ana branslar temelinde tahmin ettigi net
nakit akiglari iizerinden Resmi Gazete'de yayimlanan en son yasal faiz orani ile hesapladigi iskonto tutar
1.082.212.582 TL's1dr, (31 Aralik 2024: 218.941.887 TL) (17 no’lu dipnot).

S Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsihgina fliskin Genelge” uyarinca 1 Ocak
2015 tarihinden itibaren yapilan hesaplamalarda branslar bazinda kullanilacak verinin secimi, diizeltme
islemleri, en uygun metodun ve geligim faktorlerinin segimi ile gelisim faktdrlerine miidahale aktiieryal
yontemler kullamlarak sirket aktiieri tarafindan yapilmaktadir. Genelge uyarinca Hayat Disi branglarda
“Gergeklesmig Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsihg” (IBNR) hesaby, aktiieryal zincirleme merdiven
metodlan (Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frckans/Siddet, Munich Zinciri veya Bornhuetter-
Ferguson) kullamlarak yapilabilmektedir. Sirket genelgeye istinaden 31 Arahk 2025 tarihli AZMM
hesabinda IBNR hesabinda en iyi tahmin yontemlerini kullanmaktadir.

Tiim branglarda AZMM Standart Zincir Metodu kullanilmaktadir, bu metot itibariyle istatiksel olarak
gelisim dénemi trendi ile uyumlu olmadif diisiiniilen katsayilara miidahale edilmigtir. Zorunlu Trafik
Havuz Dis1 i¢in maddi/bedeni ayrimina gidilmemistir, sadece Kaza Y1l 2025 igin Yillik %180 Nihai Hasar
Primi oram baz alinmig hesaplanan rezervin iizerine 01.01.2026 tarihinden gegerli olan Asgari Ucret artig
etkisi (9.881.210 TL) ilave edilmistir.

Anayasa Mahkemesi, 2918 sayili Karayollar: Trafik Kanunu'nda zorunlu mali sorumluluk sigortasini konu
alan maddelerdeki “genel sartlar™ ibaresinin Anayasa'ya aykiri bularak iptaline karar vermistir. Iptal
kararma iligkin detayl analiz calismas: yapilmis olup bu etki 31 Aralik 2025 itibariyla hesaplanan
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeline yansitilmistir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

{Para birimi aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.24 Teknik Karsihiklar (Devam)

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligt (Devami)

11 Temmuz 2017 tarihli ve 30121 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren Karayollar
Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslart Hakkinda Y énetmelikte
Degigiklik Yapilmasina Dair Yénetmeligin Gegici 12, Maddesi uyarinca hasar frekansi yiiksek basamak
ve/veya ara¢ gruplan igin 12 Nisan 2017 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere “Riskli Sigortalilar
Havuzu” kuruldugu duyurulmustur.

Bu kapsamda, 12 Nisan 2017 tarihinden baslamak iizere havuz kapsaminda tanzim edilen trafik sigorta
poligelerine iliskin prim ve hasar tutarlan Tiirkiye Motorlu Tasit Biirosunca Bakanlik¢a belirlenen esaslar
cercevesinde sigorta girketleri arasinda paylastinlmaya baslanmustir,

Sirket, mevzuatta meydana gelen degisiklik sonrasi Tiirkiye Motorlu Tagitlar Biirosu (TMTB) tarafindan
kesinlestirilerek iletilen ayhk dekontlar kapsaminda havuza devredilen ve payi kapsaminda havuzdan devir
alinan prim, hasar ve komisyon tutarlar: iizerinden muhasebe kayitlan olusturulmus, ayrica dekontu TMTRB
tarafindan heniiz iletilmemis déneme ait tutarlar igin de ¢ahsma yaparak mali tablolara yansimasin
saglamistir,

7 Ekim 2017 tarihli ve 30203 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren Tibbi Kotii
Uygulamaya liskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Kurum Katkisina [ligkin Usul Ve Esaslara Dair
Teblig (2010/1)’de Degisiklik Yapilmasina {liskin Teblig uyarinca Tibbi Kétii Uygulamaya iliskin Zorunlu
Mali Sorumluluk Sigortasma iliskin prim ve hasar paylasimina dair kurallar belirlenmistir. Séz konusu
paylagima iligkin islemlerin Genel Sorumluluk Sigortast bransinda ruhsati olan Giines Sigorta A.S.
tarafindan yiiriitilmesine karar verilmistir.

Bu kapsamda, 1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren diizenlenen poligelerine iliskin prim ve hasar tutarlar
Bakanlikca belirlenen esaslar cercevesinde sigorta sirketleri arasinda paylastirilmaya baslanmistir,

Dengeleme Karstiigt

Teknik Kargihklar Yonetmeligi uyarinca, sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere
kredi ve deprem teminatlari igeren sigorta sézlesmeleri igin dengeleme karsihigr ayirmak zorundadirlar. Sz
konusu kargilik her bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net
primin hesaplanmasinda, béliismesiz reasiirans anlasmalar icin ddenen tutarlar devredilen prim olarak
kabul edilir. Karsilik ayrilmasma son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarimn %150’ sine
ulasihncaya kadar devam edilir.

Cari yilda ayrilan dengeleme karsiligindan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlari igin ayrilan dengeleme
karsiligmin deprem nedeniyle yapilan tazminat &demeleri ile eksper raporu veya afet durumunda resmi
kurumlardan temin cdilecek belgeler gibi ~ kamtlara dayamlarak ayrilan muallak tazminat karsiligimn
dengeleme karsihindan indirilmesi miimkiin bulunmaktadir, sirket indirim yapmamustir. Sirket, 31 Aralik
2025 tarihi itibartyla 12.482.204 TL (31 Arahik 2024: 10.178.250 TL) tutarinda net dengeleme karsilig1
ayumist (17 ve 47,1 no’lu dipnotlar).
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

2.24 Teknik Karsihklar (Devami)

Aktiteryal Matematik Kargiligy

Ferdi Kaza bransi Matematik karsih@, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan onayli tarifeler ile
belirlenmis bir yildan uzun vadeli risk teminati igeren ferdi kaza poligeleri i¢in ayrilan aktiieryal matematik
kargiligindan olugmaktadir, Sirket’in uzun vadeli ferdi kaza sigorta sizlesmeleri uyarinca alinan primlerden
idare ve tahsil masraflari ve komisyonlarinin indirilmesi sonucu kalan tutar matematik kargihf olarak
ayrilmaktadir. Sirket’in 31 Aralhik 2025 tarihi itibartyla aktiieryal matematik karsiligi bulunmamaktadir. (31
Aralik 2024: Yoktur) (17.2 no'lu dipnot)

2.25 [lliskili Taraflar
[ligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan Sirket’le (‘raporlayan Sirket’) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan Sirket’le iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin;

i) Raporlayan $irket’le iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmast durumunda,

ii) Raporlayan $irket’le iizerinde tnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

ui) Raporlayan Sirket’in veya raporlayan Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Giyesi
olmasi durumunda.

b} Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde Sirket raporlayan Sirket ile iligkili sayilir:

i)  Sirket ve raporlayan $irket’in aynt grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortakhik ve
diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

i) Sirket’in, diger igletmenin (veya diger igletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

iii) Her iki Sirket’in de aym bir ii¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

iv) Sirketlerden birinin iigiinct bir Sirket’in is ortakh olmasi ve diger Sirket’in s6z konusu {igiincii Sirket’in
istiraki olmasi halinde,

v) Sirket’in, raporlayan Sirket’in ya da raporlayan Sirket’le iliskili olan bir Sirket’in calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan Sirket’in kendisinin biyle
bir planinin olmas: halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan Sirket ile iliskilidir.

vi) Sirket’in (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistercken kontrol edilmesi halinde.

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin Sirket lizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya siz
konusu Sirket’in (ya da bu Sirket’in ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.
Iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan Sirket ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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{Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

2.26 Yabanci para islemler

Sirket’in iglevsel para birimi Tiirk Lirasi (““TL")'dir. Yabanci para ile yapilan islemler, iglem tarihindeki
déviz kuru kullamilarak kayit altma alinmaktadir. Yabanct para islemlerin yapildigi parasal varliklar ve
vilktimliiliikler Tiirk Lirasi’na rapor tarihindeki déviz alis kurundan cevrilerek kayit altina alinmakta ve
mali tablolara kambiyo kar veya zarari olarak yansitilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyla yabanci para cinsinden alacaklar ve borglar, TCMB doviz ahs kurlan ile
degerlenmistir.

Dénem sonunda kullanilan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz kurlan asagida sunulmustur:

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
ABD Dolan/TL  Avro/TL ABD Dolan/ TL Avro/TL
Déviz Alis Kuru 42 8623 50,4532 35,2803 36,7362
Doviz Efektif Satig kuru 42,8323 50,4179 35,3438 36,8024

3.  ONEMLI MUHASEBE TAHMINLERI VE HUKUMLERI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda girket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibanyla vukuu muhtemel yikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibarryla gelir ve gider tutarlanm belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir,
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gzden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta wve gergeklestikleri donemde konsolide olmayan gelir tablosuna
vansitilmaktadirlar, Kullamilan tahminler, baslica; sigorta muallak hasar ve tazminat karsiliklar, diger
teknik karsiliklar ve varliklarin deger diigitkligi karsihiklar: ile baglantil olup ilgili dipnotlardabu tahmin
ve varsayimlar detaylaryla agiklanmstir,

Bunlarin disinda finansal tablolarin hazirlanmasinda kullantlan 6nemli tahminler agagida yer almaktadir:
Kidem Tazminan Karsihig:

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda ludem tazminati karsihigim aktiieryal varsayimlar kullanarak
hesaplamis ve kayitlanina yansitnustir (22 no'lu dipnot).

Siipheli Alacaklar Kargiltgn:

Sirket ilgili aracilarin ve sigortalilann geri 6deme yapamayacak olanlan ile icra veya dava asamasinda olan
riicu alacaklari igin siipheli alacak karsihifi ayirmaktadir (12 no’lu dipnot).

Ertelenmiy Vergi:

Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanmm kuvvetle muhtemel olmas: durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmig vergl varhklarm tutar: belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmal gerckmektedir (21 no’lu dipnot).

4. SiGORTA VE FINANSAL RISKIN YONETIiMI

Sigorta Riski

Sigorta sozlegmelerine iligkin risk, sigorta konusu olayin gerceklesmesi ihtimali ve bu olaydan kaynaklanacak
olan hasar tutarinmn bilinemiyor olmasidir. Sigorta sézlesmelerinin dogas: geredi, sdz konusu risk
rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez. i R
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

4, SIGORTA VE FINANSAL RISKIN YONETIiMi (Devami)

Sigoria Riski (Devami)

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metodlarina thtimal teorisinin uygulandifi bir polige portfoyiinde, Sirket’in
sigorta sozlesmeleriyle ilgili olarak maruz kaldifn temel risk, ddenen hasar ve tazminatlarin sigortacihk
karsiliklarnin kayith degerlerinin tistiinde gergeklesmesidir. Sirket polige yazma stratejisini, kabul edilen
sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sirket sdz konusu riskleri, sekillendirmis oldugu polige yazma stratejisi ve biitiin branglarda tarafi soldugu
reasiirans anlagmalan ile yonetmektedir.

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans hazinda dagilum asagida 6zetlenmistir:

Brans

Yangin ve Dogal Afetler
Kara Araclar

Genel Zararlar

Kaza

Genel Soramluluk
Nalkliyat

Hava Araglan Sorumluluk
Devlet Destekli Tarim Sigortalan
Hava Araglan

Huluksal Koruma
Emniyet Suistimal

31 Aralik 2025
358.404.154.141
157.756.147.723
912.890.224.423

2.633.342 982.593
418.601.198.804
7.821.859.669

21.734.800

442.216.164.165
228.774.698.150

31 Arahk 2024
425155704385
112.922.091.405

55.090.113.988

15.592.049 579

14.325.258.5890

10.370.487.918
8.733.629.733
2.854.350.593
313.419.795
206.493.938
230.290.156

Su Araclan 14.604.804 34.001.432
Ugak Yolcu Kaza - 18.229.815
Diger Finansal Kayiplar 3.934.000 5.250
Kara Araclarn Serumluluk 37.466.427.684.120 -
Hastalik-Saghk - -
Toplam 42.626.275.387.392 645.936.126.596

*.S'rrg'Mc branginda bazt poligelere limitsiz teminat verilmesi sebebiyle sagll brangt tabloya iluve edilmemigtiv,

Finansal Riskler

Sirket, sahip oldugu finansal varhklar, reastirans varliklari ve sigortacilik yiikiimliiliikklerinden dolay: finansal
risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak temel finansal risk, finansal varliklardan saglanan gelirlerin, sigorta
sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliilikklerin karsilanmasinda yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en
onemli bilegenleri piyasa riski (kur riski, piyasa degeri faiz oram riski, nakit alkim faiz oram riski ve fiyat
riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in genel risk yBnetimi prograim, finansal piyasalarmn
degiskenlifine ve bunun Sirket’in finansal performans: lizerindeld muhtemel olumsuz etkilerinin asgari
seviyeye indirilmesine yogunlagmaktadir. Risk yonetimi, Sirket yonetimi tarafindan Y&netim Kurulu'nca
onaylanmig usuller dogrultusunda gergeklestirilmelktedir.

(a)  Piyasa Riski

i. Nakit Akam, Pivasa Degeri Faiz Oram Ve Fivat Riski

Sirket, degisken faiz oranli finansal varlik ve yilkiimliiliizli bulunmadifindan faiz oranlarimin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine maruz kalmamalktadir.

it. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilliklerinin Tiirk Lirasi'na gevrilmesinden dolayr dg
degisikliklerinden dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz

takip edilmelctedir.
it /4
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DiPNOTLAR

{Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak gtsterilmigtir.)

4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

Duyarltltk Analizleri (Devami)

ii. Kur Riski (Devanu)

31 Arahik 2025

Diviz Cinsi Diiviz Tutary Kur Tutar TL
Eurg 13,399,280 50,4532 676.036.554
ABD Dolan 3.875.113 42,8623 166.096.256
Déwvizli Varliklar GBP 1.794 57,8159 103.722
Iy (17.262) 0,2729 (4711
CHF (962) 54,2141 (52,154)
SEK 604 4.6486 2808
Toplam H§42.182.475
31 Aralik 2025
Divviz Cinsi Dibviz Tutar: Kur Tutar TL
Euro (351 .820) 50,4532 (17.750.454)
Diwizli Borglar - ABD Daolan 2.112.013 42 8623 90.525.731
Sigortacilik GBP 5.557 578139 321.292
Faaliyetlerinden Borglar Py 207.896 0,2729 56.739
CHF - 542141 -
SEK - 4,6486 -
Toplam 73.153.308
31 Arahk 2025
Diiviz Cinsi Diiviz Tutar Kur Tutar TL
Euro 17.203 50,4332 B67.930
Divizli Borglar ABD Dolary 354.150 42,8623 15.179.700
Muallak Hasar ve GEP - 37,8159 -
Tazminat Karsihi TPy - 0,2729 -
Toplam 16.047.630
31 Arahik 2024
Diviz Cinsi Diviz Tutar Kur Tutar TL
Euro 9.437.114 36,7362 346.683.707
ABD Dolan 4.623.787 35,2803 [63.128.552
Divizh Varliklar GRP 348,466 44,2073 15.404.741
Ty 3.598.567 00,2249 BO9318
CHF 73 38,9446 2.843
Toplam 526.029.201
31 Aralik 2024
Diviz Cinsi Diiviz Tutar Kur Tutar TL
Dévizli Borglar Euro 42.041 36,8024 1.547.210
Muallak Hasar ve ABD Dolan 163.980 35,3438 35.795.888
Tazminat Karsihin CHF 108 39,1946 4.233
Toplam 7.347.331
31 Aralik 2024
Diéviz Cinsi Diiviz Tutar Kur Tutar TL
Furo 7.872.545 36,7362 289.207.388
Divizli Borglar - ABD Dolan 1.615.561 35,2803 127.558.077
Sigortacik GBP 233.937 44,2073 10.341.723
Faaliyetlerinden Borglar Py 498.077 0,2249 112,017
CHF (07 18,9446 27,142
Toplam 417,246,347
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL"™) olarak gdsterilmistir,)

4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

Duyarlilitk Analizleri (Devami)

iit. Kur Riski (Devamu)

31 Arahk 2025 31 Arahik 2024
A. Doviz cinsinden varhiklar 842.182.475 526.029.201
B. Doviz cinsinden yiikimlilikler (89.200.938) (434.593.678)
Net Doviz Pozisyonu (A-B) 752.981.537 91.435.523

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar cinsinden varlik ve yiikiimliilitklerin ¢evrimi dolayisiyla
olugacak kur farki zarari/kan sonucu vergi 6ncesi donem kart 6.039.086 TL (31 Aralik 2024 vergi 6ncesi
donem zarari: 2.977.463 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydifkaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur
farki zarari/kan sonucu vergi 6ncesi donem kart 65.741.820 TL (31 Aralik 2024 vergi dncesi dénem zarari:
5.592.912 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti. Sirket’in dbviz cinsinden olan varhik ve viikiimliiliiklerine
iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer almaktadir,

fii.  Fiyat Riski

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varhiklar olarak simiflandirmuistir. Alm-satim amagh finansal varliklar borsalarda olusan
fiyatlar kullanilmak suretiyle ger¢ee uygun degerleri iizerinden gosterilmislerdir, Aktif bir piyasada
(borsada) 15lem gdrmeyen hisse senetleri ise elde etme maliyetleri tizerinden izlenmekte, bu varhklar varsa
deger azalig kargiliklan diisiildiikten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolarda gasterilmektedir.

(b)  Kredi Riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars: tarafin sézlesmenin sartlarint yerine getirmeme riskini tagir. Sirket’in
kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlan, finansal varhiklar, sigortacilik
yiktimliliiklerindeki reasiirans paylari, reasiirans sirketlerinden alacaklar ve sigortalilardan ve araci
kurumlardan olan prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sirket yonetimi tarafindan karsi
tarafa olan toplam kredi riski olarak gériilmektedir.

Sirket kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklarinin (reasiirans alacaklari dahil) kredi riskini alinan teminat ve kars: taraf segiminde uyguladig
prosediirler ile takip etmekte ve simrlandumaktadir. Bu alacaklar ile ilgili diger agiklamalar 12 no’lu
dipnotta yapilmigtir,

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varhklan genellikle devlet ic
borglanma senetleri ile Tiirkiye'de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz
mevduati temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir,

Sirket, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin karsilanabilmesi icin elinde bulunan nakit
kaynaklart kullanmaktadir. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borglarin 6denmesi igin yeterli
nakdin bulunmamasi riskidir. Yonetim, so6z konusu borglarin &denmesine yetecek tutarda fon
bulundurulmasiyla ilgili limitleri belirler,

37




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA TLISKIN

AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

4. SIGORTA VE FINANSAL RISKIN YONETIMI (Devami)
Duyarltlik Analizleri (Devann)
(c)  Likidite riski

Asaindaki tablo, Sirket’in finansal ve sigorta yiikiimliliiklerinin bilango tarihi itibariyla sozlegmeden
kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagihimini gostermektedir.

Sizlegsmeden kaynaklanan nakit alkimlarn

:
31 Aralik 2025 13 A gay1vi ik 2 "['J:f:ﬁ Toplam
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borclar 8§7.610.835 49.898.709 - 137.509.544
Diger gesitli borglar 67.219.574 - - - 67.219.574
Tedavi giderlerine iliskin SGK'ya borglar 113.708.865 78.858.263 - - 192.567.128
Diger finansal borglar 1.407.086 5.824.334 30,147,862 - 37.379.282
Toplam 269.946.360 134.581.306  30.147.862 - 434.675.518
Beklenen nakit akimlar
31 Aralik 2025 é:aj:: 3Ay-1Yl 1vi-sva O Y{j::: Toplam
Kazanimams primler karsihgi-net ! 45.623.710  2.284.866.373 2.646.562 5651 3.693.216.050
Muallak hasar karsihigi-net 1 546.004 586 500612394 320.966.179 - 1.367.583.160
Dengeleme karsihifi-net - - - 12482.204 12,482.204
Devam eden riskler karsilifii-net - 23.074.948 - - 23,074,948
Toplam 585.211.974 4.175.043.792 323.612.741 12.487.855 5.096.356.362
Siizlesmeden kaynaklanan nakit akimlary
31 Aralik 2024 é;;—‘:; JAy-1YIl IYi-syd ° Y{j‘::: Toplam
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar 537.906.402 12.844 676 - - 550.751.078
Diger gesitli borglar 20.387.442 - - - 20.387.442
Tedavi giderlerine iligkin SGK"ya borglar - (1.055.955) - - (1.055.955)
Diger finansal borglar 2.652.228 7.115929 1.897.654 - 11.665.811
Toplam 560.946.072 18.904.650 1.897.654 - 581.748.376
Beklenen nakit akamlar:
31 Arahk 2024 3AYE  yay-1vil 1visyn O Yldan Toplam
Kadar Uzun
Kazamlmamis primler karsihigi-net 13,345,743 242.051.454 1.502.315 23.464 256.922.978
Muallak hasar karsihg-net 129.555.725 118.785.086  76.158.712 - 324,499,523
Dengeleme karsihigi-net = - - 10.178,250 10.178.250
Devam eden riskler karsihigi-net - 91.097 - - 91.097
Toplam 142.901.470 360.927.637 77.661.027 10.201.714 591.691.848

1 Sirket dava konusu muallak hasarlarnin ddenmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gergeklesecegini ongormekiedir, Bir yildan
uzun vadeli poligeler iizerinden hesaplanan kazamlmamus primler kargihgn yukandaki tabloda bir yildan uzun vadeli olarak
gosterilmigtir. Bunun disinda kalan muallak hasarlar karsihi: ve kazanilmams primler karsthgimn tamaru bilangoda kisa vadeli

olarak sintflandirilmistir,

38




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

4. SIGORTA VE FINANSAL RIiSKIN YONETIMI (Devann)
Duyarlilik Analizleri (Devami)

Sirket yukanida belirtilen yiikiimliiliikleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit benzeri
varliklar ile karsilamay1 6ngdrmektedir.

Finansal ara¢larin makul degeri

Makul deger, finansal araglarin, zorunlu bir satig veya tasfiye iglemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
carl iglemde, el degistirebilecegi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanms bir piyasada islem gdren fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, $irket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemler kullanilarak tespit edilmektedir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Asagidaki yéntem ve varsayimlar, makul degeri belirlencbilen finansal araglarmn makul degerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varhkiar

Yilsonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastig:
kabul edilmektedir, Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa vadeli olmalar: dolayisiyla kayith
degerlerine yaklagtigi kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden alacaklarm kayith degerinin ilgili siipheli
alacak kargiliginin diisiilmesinden sonra makul degerlerini gbsterdigi tahmin edilmektedir,

Finansal yiikuimfriliikier
Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Sermaye yénetimi
Sirket’in sermayeyi yénetirken amaglar:

- Hazine ve Maliye Bakanligi'nin gerekli gordigii sermaye yeterliligi sartlarini yerine getirmek,
- Sirket’in igletmelerin devamhhg ilkesi ¢ergevesinde varligim siirdiirmek ve faaliyetlerin devamim
saglayabilmektedir,

Hazine Miistesarhigi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta
ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik™ ile 31 Arahk 2024 tarih ve 32769 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yetetliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine [liskin
Yonetmelikte Degigiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik™ uyarinca sermaye yeterliligi hesaplamalar, Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik dénemleri olmak tizere yilda dort defa yapilmaktadir.

Sirket’in, finansal tablolarm hazirlanma tarihi itibariyla, sermaye yeterliliginin 6lciilmesine iliskin
yonetmelik ¢ergevesinde hesaplanan 31 Aralik 2025 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 1.422.512.421
TL'dir. (31 Aralik 2024: 241.057.447 TL). Bununla birlikte, 23 Agustos 2015 tarihinde yayimlanan Sigorta
ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
lliskin Yonetmelik uyaninca 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hesaplanan Sirket'in dzsermayesi
1.845.024.091 TL (31 Arahk 2024: 276.026.920 TL) olup, asgari olarak gerekli olan odzse
422.511.670 TL (31 Aralik 2024: 34.969.473 TL) fazla durumdadir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Biliim Bilgileri
2.1 no’ludipnotta agiklanmustir,
6. Maddi Duran Varhklar

6.1  Dinemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylar: 23 438 678 TL (31 Aralik 2024
14.358.474 TL dur.)

6.1.1 Amortisman giderleri: 7.539.228 TL, (31 Aralik 2024: 5.416.614 TL dir.)
6.1.2 Itfa ve tilkenme paylari: 15.899.450 TL, (31 Aralik 2024: 8.941.860 TL dur.)

6.2 Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yéntemlerde yapilan degisikliklerin dénemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-): Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur.)

6.3 Caridénemde duran varhk harecketleri:
6.3.1 Satin alinan, imal veya inga edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 93.254.900 TL , (31 Aralik 2024:

11.048.292 TL dir.)

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varhk maliyeti: 32.147.740 TL, (31 Aralik 2024: 94 033

i )

6.3.3 Cari dénemde ortaya ¢ikan degerleme artislari:
6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur (31 Aralik 2024 Yoktur.)
6.3.3.2 Birikmig amortismanlarda (-): Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur.)

31 Araltk 2025
Maliyvet/Yeniden degerlenmis tutar: 01.01.2025 ilaveler Transfer Cilaslar 31.12.2025
Demirbag ve tesisatlar 9.422.007 32.381.664 - (4.355.996) 37447675
Motorlu tagitlar - 20.751.730 - - 20.751.730
Ozel maliyetler 133.762 - - (133.762) -
Faaliyel kiralamalar 27.657.982 40.121.506 (27.057.982) 40.121.506
Toplam 37.213.751 93.254.900 (32.147.740) 98.320.911
Birikmis Amortisman
Demirbas ve tesisatlar (7.188.227) (1.522.116) - 4.093.069 (4.617.273)
Motorlu tagtlar . (912.458) - - (912.458)
Ozel maliyetler (90.691) (43.071) - 133.762 -
Faalivel kiralamalar (17.029.694) (5.061.583) - 17.029.694  (5.061.583)
Toplam (24.308.012) (7.539.228) 21.256.525 (10.591.314)
Net Kayith Deger 12.905.139 87.729.597
31 Aralik 2024

Maliyet 01.01.2024 aveler Transter Cikiglar  31.12.2024
Demirbag Ve Tesisatlar 9.516.040 - (94.033) 9.422.007
Ozel Maliyetler 133.762 : - 133,762
Faaliyet Kiralamalart 16.609.690 11.048.292 - 27.057.982
Toplam 26.259,492 11.048.292 - (94.033) 37.213.751
Birikmis Amortisman
Demirbas Ve Tesisatlar (5.978.133) (1.285.047) - 74973 (7.188.227)
Ozel Maliyetler (A3.288) (27.403) 2 (90.691)
Faalivet Kiralamalar (12.925.530) (4.104,164) - - (17.029.694)
Toplam {18.966.971) (5.416.614) - 74.973  (24.308.612)
Net Kayith Deger 7.292.521 12.905.139

Kullanim amagl gayrimenkuller iizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir,

Sirket’in finansal kiralama islemlerinde kiraci olarak edindigi maddi duran varlig bulunmamakt
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
AYRINTILI DiPNOTLAR

(Para binmi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

7. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

3 Araltk 2025
; ; B : : . Degerleme 31 Arahk
Maliyet/Yeniden deferlenmis tutar 1 Ocak 2025 Haveler Avt/Azalis Sanslar 2025
Arsalar 1.705.520 - 541.000 . 2.246.520
Binalar 1.209.000 - 2.616.480 - 3.825.480
Toplam 2.914.520 - 3.157.480 - 6.072.000

31 Araltk 2024
; i s - oo Degerleme 31 Aralik
Maliyet/Yeniden degerlenmis tutar 1 Qcak 2024 TMaveler Artis/Azalis Satislar 2024
Arsalar 1.745.640 - (40.120) - 1.705.520
Binalar 1.209.000 - - - 1.209.000
Toplam 2.954.640 - (40.120) - 2.914.520

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren dénemde yatirim amach gayrimenkulleri iizerinden elde ettigi
kira geliri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024 Yoktur).

Yatunm amagh gayrimenkuller {izerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralrk 2025

Maliyet 01.01.2025 ilaveler Transfer Cikislar ~ 31.12.2025
Diger maddi olmayan varliklar!™ 63.010.103 17.291.099 = (63.010.103) 17.291.099
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslart™ 3.676.863 - - (3.676.863) -
Birikmis itfa ve tiitkenme paylar:

Diger maddi olmayan varliklar {47.588.347) (15.899,450) - 02998772 {489.025)
Net kayith deger 19.098.619 16.802.074

31 Aralik 2024

Maliyet 01.01.2024 ilaveler Transfer Cilkaslar  31.12.2024
Diger maddi olmayan varliklar'™ 53.869.609 9.140.494 - - 63010103
Maddi olmayan varliklara iligkin avanslart™ 3.676.863 - . - 3676.863
Birikmis itfa ve tikenme paylan:

Diger maddi olmayan varliklar (38.646.487) (8.941.860) - - (47.588.347)
Net kayith deger 18.899.985 19.098.619

) _Diger maddi olmayan duran varliklar yazilimlar, imtiyaz haklari ve diger haklardan olusmakiadr,
) Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar, Sirket’in aktiflestirmek fizere yapmug oldugu proje harcamalarindan olugmalktadir,

9, ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR
Bulummamakiadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

10.

11.
11.1

REASURANS VARLIKLARIYUKUMLULUKLERI

Reasiirans Varhklar/(Yukiumliliikleri) 31.12.2025 31.12.2024
Muallak tazminat karsilifii reasiirdr pay1 (17 no'lu dipnot) 121.525.234 338.000.335
Kazamlmamis primler karsiligi reasiirér payi (17 no'lu dipnot) 60.260.175 206.997.582
Devam eden riskler kargihg reastiror payi (17 no'lu dipnot) 2.281.998 4.821.110
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar / alacaklar 30.393.421 550.751.078
Ertelenmis liretim komisyonlari 10.667.628 36.780.773
Toplam 225.128.456 1.137.350.878

Reasiirans sozlesmeleri ile ilgili detayl agiklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapiimigtir.

Reasiirans Varhklan (Gelir/Gider)

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Odenen tazminat reasiirdr payi
Reasiirans Komisyonlari

Muallak hasar ve tazminat karsihig degisiminde reasiiror pay!

Kazamlmamus Primler kargilifi degisiminde reasiirdr payi (Not 17)
Kazanilmamus primler karsihi@ degisiminde SGK payr (Not 17)

Devam eden riskler karsilign degisiminde reasiirr pay:
Reasiirans komisyonlarinimn ertelenmesindeki degigim
Reastirdrlere devredilen primler

SGK'ya devredilen primler

FINANSAL VARLIKLAR

341.200.952
23,099,800
(216.475.101)
(146.737.407)
289.292.077
(2.539.113)
26.314.572
(503.536.238)
(387.552.714)

Kurulusun Faaliyetlerine Uygun, Sunulan Kalemlerin Alt Stsmflamalar:

31 Aralik 2025

188.389.230
82.842.755
(97.227.467)
65.916.963
(4.929.957)
(9.074.687)
(605.191.435)

Hesap Adi Bloke Bloke Olmayan Toplam
Finansal Varhklar
Alhm Satim Amach Finansal Varhklar - 3.646.140.802  3.646.140.802
Deviet tahvilleri - 3.646,140.802  3.646.140.802
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar 278.273.006 - 278.273.006
Deviet tahvitleri ™ 278.273.006 - 278.273.006
Toplam 278.273.006  3.646.140.802 3.924.413.808
31 Arahk 2024
Hesap Adi Bloke Bloke Olmayan Toplam
Finansal Varliklar
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar
Devlet tahvilleri ™ 478.771.253 - 478.771.253
Toplam 478.771.253 - 478.771.253
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kredi ve alacaldar 225.301.642 246,557,116
Toplam (12.1 no’lu dipnot) 225.301.642 246.557.116

) Hazine ve Maliye Bakanligi'mn lehine tesis edilen bloke devlet wahvilleridir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

11. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

11.2 Yl icinde ihrac Edilen Hisse Senedi Disindaki Menkul Krymetler: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
11.3 Yil icinde itfa Edilen Bor¢lanmay: Temsil Eden Menkul Kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2024: Y oktur).

11.4 Bilancoda Maliyet Bedeli Uzerinden Gosterilmis Menkul Kiymetlerin Ve Finansal Duran Varhklarin
Borsa Rayiglerine Gore, Borsa Rayicleri Uzerinden Gosterilmis Menkul Kiymetlerin Ve Finansal
Duran Varhklarmm Maliyet Bedellerine Gére Dederlerini Gosteren Bilgi: $Sirket, 31 Arahk 2025
itibariyla baglt menkul kiymeti olan TARSIM hissclerini, hisselerin aktif iglem goren bir piyasada
belirlenmis piyasa fiyati bulunmadigindan dolay1 9.025.017 TL'lik maliyet bedelinden tasimaktadir (31
Arahk 2024: 4,344,996 TL) (45.5 no’lu dipnot).

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Kayith Pay Kayith Pay
Deger Oram % Deger Orani %
Tarnim Sigortalart Havuz Isletmesi A.S 9.025.017 4,00 4.344,996 3,70
9.025.017 4.344.996
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gergege
Maliyet Kayith Gergege Maliyet Kayith Uygun
Hesap Adi Bedeli Deger Uygun Defier Bedeli Deger Deger
Yatrm Fonlan TL 1.587.374.835 1.587.374.835  1.704.491.044 E - -
Yatinm Fonlarn USD B5.012.473 85.724.593 §5.939.794 - z
Yatinm Fonlar EUR 91.833.129 97.952.460 08.215.443 = 5
Kira Sertifikas: 1.673.000,000 | 675.000.000 1.757.494.521 - &

Alm Satim Amach Finansal Var, Toplam  4.204,332.687 3.446.051.888 3.646.140.802 b % -

31 Aralhk 2025 31 Aralik 2024
Gergefie
Maliyet iayith Gergege Maliyet Kayiti Uygun
Hesap Ada Bedeli Deger  Uygun Deger Bedeli Deger Deger

Vadeye Kadar Flde Tutulacak Devlet Tahvilleri  277.422 345 278.273.006 271.584.270 420467728 478.771.253 461.622.439
Toplam 277.422.345 278.273.006 271,584,270 429.467.728 478.771.253 461.622.439

11.5 Menkul Kiymetler Ve Bagh Menkul Kiymetler Grubu fcinde Yer Alp isletmenin Ortaklan,
Istirakleri Ve Bagh Ortakliklar Tarafindan Cikarilmis Bulunan Menkul Kiymet Tutarlar Ve
Bunlar Cikaran Ortakhklar: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

11.6 Finansal Varhklarda Son Uc Yilda Meydana Gelen Deger Artislari: Finansal varliklarda meydana
gelen deger artislar 11.7, 26 ve 45.2 no’lu dipnotlarda gsterilmistir.

11.7-11.9 Finansal Varhklara iliskin Diger Agiklamalar:

Vadeye kadar elde tutulacak devlet tahvillerinden cari dénem icinde clde edilen faiz ve saus gelirleri
126.303.557 TL (31 Aralik 2024: 49.566.138 TL) (26 no’lu dipnot) olup gelir tablosunda hayat dis: teknik
gelirleri altinda simflandirlmistir. Donem sonu itibariyla gergeklesmeyen makul deger kayiplari/kazanglar
bulunmamalktadir. (I Ocak-31 Aralik 2024: Yoktur.)
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belittilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

11. FINANSAL VARLIKLAR (Devamu)

11.7-11.9 Finansal Varhklara {liskin Diger Aqiklamalar: (Devami)

Finansal varliklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arabk 2024
Hesap Adi 1-3 yl 3 yildan uzun Toplam -3yl 3 yildan uzun Toplam
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Devlet Tahvilleri 278.273.006 - 278.273.006 478.771.253 P 478.771.253
Toplam 278.273.006 u 278.273.006 478.771.253 - 478.771.253

12, KREDILER VE ALACAKLAR

12.1 Alacaklarin, Ticari Miisterilerden Olan Alacaklar, ilgili Taraflardan Olan Alacaklar, Pesin
Odemeler igin (Gelecek Aylara, Yillara Ait Odemeler) Ve Digerleri Biciminde Simiflanmas::

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Acentelerden alacaklar . 135.573.291
Sigortalilardan alacaklar 18.010.790 8.064.639

Banka garantili kredi kartlarindan alacaklar 136.249 394 104.391.739
Riicu ve sovtaj alacaklan - net 14.779.655 12.644.599
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar 86.450.833 15.408.506
Alacaklarn reeskontu (28.642.693) (28.232.506)
Sigortacilhik faalivetlerinden alacaklar 226.847.979 247.849.968
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 5.653.627 5.761.768
Kanuni takipteki net riicu alacaklar 41,172.175 31.978.020
Esas faaliyetlerden alacaklar - briit 273.673.781 285.589.756
Kanuni takipteki net rilcu alacaklar: karsilig (%) (41.172.173) (31.978.020)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig (%) (5.653.627) (5.742.962)
Riicu ve sovtaj alacaklan kargilig (1.546.337) (1.311.658)

Vadesi gelmiy bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan
siipheli alacak karsihg tutarlan HET159) (39.032.640)

Esas faaliyetlerden alacaklar - net 225,301.643 246.557.116

12.2 Isletmenin Ortaklar, istirakler Ve Bagh Ortakhiklarla Olan Alacak - Bore iliskisi:

[liskili taraflar ile olan iglem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayh olarak aciklanmistir.

12.3 Alacaklar i¢in Alnmis Olan ipotek Ve Diger Teminatlarm Toplam Tutar:

Alinan garanti ve teminatlarin detay1 agagida yer almaktadir:

31 Aralik 2025 31 Arahlik 2024

Teminat mekiuplar 38.134.300 35.342.134
Nakit teminatlar 38.550.125 11.696.076
Alman ipotek senetleri 3,620,000 3.620.000
Toplam 80.304.425 50.658.210
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*TL") olarak gisterilmistir.)

12.4 Yabanc: Paralarla Temsil Edilen Ve Kur Garantisi Olmayan Alacak Ve Borelar ile Aktifte Meveut
Yabanei Paralarin Ayri Ayn Tutarlart Ve TL’ye Déniistiirme Kurlar:

31 Arahk 2025

Diviz Cinsi Diéviz Tutari Kur Tutar TL

Euro 208,173 50,4532 10.503.012

ABD Dolan 224276 42,8623 9.613.003

Davizli Alacaklar GBP (14) 57,8159 (789)

Py (17.262) 0,2729 (4.711)

CHF (962) 54,2141 (52.150)

SEK 604 4.6486 2.809

Toplam 20.061.174

12.4 Yabanci Paralarla Temsil Edilen Ve Kur Garantisi Olmayan Alacak Ve Borglar ile Aktifte
Meveut Yabana Paralarin Ayr Ayr Tutarlarn Ve TL’ve Diniistiirme Kurlari: (Devami)

31 Arahk 2024

Diviz Cinsi Diviz Tutar: Kur Tuatar TL

Euro 579.696 36,7429 21.259.712

Divizli Alacaklar ABD Dolan 655.373 35,2233 23.084.400

Toplam 44.384.112

12.5 - 12.7 Krediler Ve Alacaklara iliskin Diger Aciklamalar:
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

3 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Vadesi gegmis alacaklar 6.848.301 16.846.076
3 aya kadar 6.704.444 43.679.182
3-6 ay arasi 3.423.585 53.363.136
Bay- 1 yil arasi 1.034.460 29.664.199
| yilin fizeri - 85.337

18.010.790 143.637.930
Sigorta ve reastirans sirketlerinden alacaklar 86.450.833 15.408.506
Riicu alacaklar 14.779.655 12.644.599
Banka garantili kredi kartlarndan alacaklar 136.249.394 104.391.739

Alacaklarn iskonto edilmesi

(28.642.693)

(28.232.806)

Toplam 226.847.979

247.849.968

Idari ve kanuni takipteki net riicu alacaklari karsilhiginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Dénem basi - 1 Ocak 31.978.020 26.409.938
Diénem igindeki girisler 9.194.155 10911.719
Tahsilatlar ve kayitlardan silinen alacaklar - (5.343.637)
Dénem sonu - 31 Arahk 41.172.175 31.978.020

TN
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN
AYRINTILI DIiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") alarak gosterilmistir.)

12.

12.5 - 12.7 Krediler Ve Alacaklara iligkin Diger Aciklamalar: (Devami)

13.

KREDILER VE ALACAKLAR (Devami)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiifinin harcket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Donem basi - 1 Ocak 5.761.768 5.813.099
Dénem igindeki girisler 246.300 23
Tahsilatlar ve kayitlardan silinen alacaklar (354.440) (70.160)
Dénem sonu - 31 Arahk 5.653.627 5.742.962

Riicu ve sovtaj alacaklan kargiligi harcket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Donem bast - 1 Ocak 1.311.658 462.884
Karsiliktaki artig/(azalig) 234.679 848.774
Dinem sonu - 31 Arahk 1.546.337 1.311.658

Vadesini gegmis ama glipheli hale gelmemis sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

3 aya kadar

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

6.848.301

16.846.076

Toplam

6.848.301

16.846.076

Yukarida belirtilen alacaldar igin alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

31 Arahik 2024

Alinan ipotek senetleri 3.620.000 2.982.400
Teminat mektuplar 32.102.300 34.108.982
Diger 41.639.034 6.050.000
Toplam 77.361.334 43.141.382
TUREV FINANSAL ARACLAR
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK -31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN

AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“*TL") olarak pisterilmistir.)
14.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralike 2025 ve 31 Aralk 2024 hesap ddnemlerine ait nakit akim tablolarina esas teskil eden nakit ve
nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta gosterilmis olup Sirket’in nakit ve nakit benzerleri asagida yer
almaktadr:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kasa - 926
- 926
Yabanci para mevduatlar
Vadeli mevduatlar 354.563.460 235314102
Vadesiz mevduatlar 5.613.266 37.067.578
360.176.726 272.381.680
TL mevduatlar
Vadeli mevduatlar 1.378.412.343 267.476.250
Vadesiz mevduatlar 25.553.714 1.339.712
1.403.966.057 268.815.902
Banka Garantili ve Ug Avdan Kisa Vadeli Kredi Karty 1.163.993.044 123.619.934
Toplam 2.928.135.827 664.818.502
15; SERMAYE
Doénem bagt ve donem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak 2025 Yeni Sermaye Girisi Tescil Olunan Al Arahk 2025
Adet Nominal TL Adet Nominal TL Adet Mominal TL Adet Nominal TL
Odenmis 69.500.000.000  695.000.000 2 00000000000 LOGDO0D000  169.500.000000  1.695.000.000
Tescilli Bekleyen Sermaye 2500000000 35.000.000  64.313.567.500 643135675 489.068.700 4.899.687 2.989.968.700 20,809,687
Taplam T2.000.000.000  720.000.000  64.313.567.500 643.135.675 100489, 968,700 1.004.899 657 172.480.968.700 1.724,899.687
1 Ocak 2024 Yeni Sermaye Girigi Teseil Olunan 31 Arahik 2024
Adet Nominal TL Adet Nominal TL Adet Nominal TL Adlet Mominal TL
Odenmiy 43.000.000,000  430.000.000 - . 26500000000 265.000.000 69.500.000.000 605,000,000
Tescilli Bekleyen Sermaye  26.500.000.000  265.000.000  2.500.000.000 25000000 (26.500.000.000,  (265.000.000) 2.500.000.000 25,000,000
Toplam 69.500.000.000  695.000.000  2.500.000.080 35000000 N - 72.000.000,000 720,000, 00k

Yasal Yedelkier:

Kanuni defterlerdeki birikimis karlar, asapida belirtilen kanuni vedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gre birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis/¢ikarilmis
sermayesinin %20 sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak aynilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise ddenmis/gikarilmig sermayenin %5ini asan dagitilan karin %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gdre,

yasal yedekler 6denmis/gikarilmis sermayenin %50’sini geemedifi siirece sadece zararlar

kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Finansal Varltklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varhklarin makul degerlerindeki degigikliklerden kaynaklanan gergeklesmemi
ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansal Varhklarin Degerlemesi™ altinda muhasebelestirilir. Si
Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibamyla satilmaya hazir finansal varliklarina iliskin

bulunmamaldtadir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olaruk gésterilmigtir.)

15. SERMAYE (Devami)
Diger Sermaye Yedekleri - Hisse bazl édemeler:
Yoktur.

16. DIGER YEDEKLER VE ISTEGE BAGLI KATILIMIN SERMAYE BILESENI
Yoktur.

17. SIGORTA BORCLARI VE REASURANS VARLIKLARI

17.1 Sirketin Hayat Ve Hayat Dist Dallar i¢cin Tesis Etmesi Gereken Teminat Tutarlar ile Varhklar
Itibartyla Hayat Ve Hayat Disi Dallara Gore Tesis Edilmis Teminat Tutarlari:

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Hayat dis1 dallar igin tesis edilmesi gereken teminat tutar O 1.563.668.600 923.209.176
Hayat disi dallar i¢in tesis edilen teminat tutari 1.904,323,970 478.835,699

(*)*’Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine fliskin Yénetmelik”in
teminatlanin tesisi ve serbest birakilmasini diizenleyen 7°nci maddesi uyarinca sigorta sirketleri ile hayat
ve ferdi kaza branginda faaliyet gésteren emeklilik sirketleri teminatlarim, Sermaye yeterliligi hesaplama
dénemlerini takip eden iki ay igerisinde tesis etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Dejerlendirilmesine iliskin Yonetmelik™ uyarinca
sirketler sermaye yeterliligi tablosunu Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik dénemleri olmak tizere yilda dort
defa hazirlar ve 2 ay iginde SEDDK 'ya gonderirler. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken
tutar 1.563.668.600 TL dir,

17.2 Sirketin Hayat Police Adetleri, ile Dénem iginde Giren, Ayrilan Hayat Ve Meveut Hayat
Sigortahlarin Adet Ve Matematik Karsiliklari: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.3 Hayat Dis1 Sigortalara Dallar itibaryla Verilen Sigorta Teminati Tutar: 4 no’lu dipnotta
agiklanmsgtir,

17.4 Sirketin Kurdugu Emeklilik Yatirim Fonlar: Ve Birim Fiyatlari: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.5 Portfoydeki Katihm Belgeleri Ve Dolasimdaki Katihim Belgeleri Adet Ve Tutar: Yoktur (31 Aralik
2024: Yoktur).

17.6 Dénem i¢inde Giren, Ayrilan, Iptal Edilen Ve Mevcut Bireysel Emeklilik Ve Sirket Emeklilik
Katihmeilarimn Adet Ve Portfoy Tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.7 Kar Payh Hayat Sigortalarinda Kar Payimin Hesaplanmasida Kullamilan Degerleme Yintemleri:
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.8 Dénem Icinde Yeni Giren Bireysel Emeklilik Katihmelarimin Adet ile Briit Ve Net Katihm
Paylarinin Bireysel Ve Kurumsal Olarak Dagihmlari: Yoktur (31 Aralik 2024: Yolktur).

17.9 Dénem iginde Baska Sirketten Gelen Bireysel Emeklilik Katthimeilarimn Adet fle Briit Ve Net
Katihm Paylarmin Bireysel Ve Kurumsal Olarak Dagilimlar:: Yoktur (31 Aralik 2024: Yokt
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak gisterilmistir.)

17.  SIGORTA BORCLARI VE REASURANS VARLIKLARI (Devam)

17.10 Dénem i¢inde Sirketin Hayat Portféyiinden Bireysel Emeklilife Gegen Bireysel Emeklilik
Katihmeilarmin Adet Ile Briit Ve Net Katilim Paylarimin Bireysel Ve Kurumsal Olarak Dagilimlar:
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.11 Dénem iginde Sirketin Portfoyiinden Ayrilan Bagka Sirkete Gegen Veya Baska Sirkete Geemeyen
Her ikisi Birlikte Bireysel Emeklilik Katilimerlarinin Adet ile Briit Ve Net Katithm Aylarimin Bireysel
Ve Kurumsal Olarak Dagihmlari: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur),

17.12 Dénem i¢inde Yeni Giren Hayat Sigortahlarin Adet ile Briit Ve Net Prim Tutarlan Ferdi Ve Grup
Olarak Dagihmlar:: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.13 Dénem lQginde Portfiyden Ayrmlan Hayat Sigortahlarin Adet ile Briit Ve Net Prim Tutarlari
Matematik Karsihklarimn Tutarlarin Ferdi Ve Grup Olarak Dagihmlari: Yoktur (1 Ocak — 31
Aralile 2024: Yolktur).

17.14 Dénem I¢inde Hayat Sigortalilarina Kar Payr Dagitim Oram: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

17.15-17.19  Sigorta Sozlesmelerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler ile figili Diger Gerekli
Aciklamalar:

Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilign:

31 Aralik 2025

Briit Reasiirans payi Net

Danem basi - 1 Ocak 662.499.859 (338.000.336) 324.499.523
Gegmis dénem muallaklarmdan ddenen hasar 106.050.444 (48.403.348) 57.647.096
Degisim

- Cari dénem muallak hasarlar (1.378.974.195) 188.351.907 (1.190.622,288)
- Cari dénem muallak hasarlarindan 6denen hasarlar 927.569.192 (292.797.604) 634.771.588
- Geemis yillar muallak hasarlar (556.449.416) 289.596.987  (266.852.429)
Dinem sonu rapor edilen hasarlar - 31 Arahk (901.803.975) 136.747.942 (765.056.033)
Gergeklegmis ancak rapor edilmemis hasarlar 1.761.326.589 59.713.526 (1.701.613.062)
Dava kazanma oranina gire hesaplanan indirim tutari (18.987.000) (2.113.648) 16.873.352
ma‘:‘f’:"{i:;‘:;:‘“:f; HATEInGar kgt lean (1.155.035.166)  (72.822.584)  1.082.212.582
Toplam (1.489.108.398) 121.525.236 (1.367.583.161)
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REFERANS SiIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA [LISKiN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak g@sterilmistir.)

17.  SIGORTA BORCLARI VE REASURANS VARLIKLARI (Devami)

17.15-17.19  Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliilder ile ilgili diger gerekli agiklamalar:

(Devami)
31 Aralik 2024
Briit Reasiirans payi Net

Donem bagi - | Ocak 808.045.366 (435.227.802) 372.817.564
Geemis donem muallaklarindan Gdenen hasar (190.220.700) (116.990.232) (307.210,932)
Degisim

- Cari ddnem muallak hasarlan 685.523.944 {465.373.119) 220.150.825
- Cari donem muallak hasarlarindan ddenen hasarlar (332.669.794) 305.379.462 (27.290.332)
- Gegmis yillar muallak hasarlar (268.554.457) 311.191.585 42.637.128
Dinem sonu rapor edilen hasarlar - 31 Aralik 702.124.359 (401.020.106) 301.104.253
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar 329.352.483 (64.123.103) 265.229.380
Dava kazanma oranina gore hesaplanan indirim tutan (49.847.361) 26,955,138 (22.892.223)
Muallak tazminat karsiligindan kaynaklanan net

nakit akiglarm is](ontosug Y (319.129.622) 100.187.735 (218.941.887)
Toplam 662.499.859 (338.000.336) 324.499.523

Yabanct para ile ifade edilen ve ihbart yapinug muallak hasar ve tazminat karsiklar

31 Arahk 2025

Diviz Cinsi Déviz Tutar Kur Tutar TL

Euro 17.203 50,4532 867.946

ABD Dolan 354.150 42,8623 15.179.684

CHF & 54,2141 -

Toplam 16.047.630

31 Aralik 2024

Diiviz Cinsi Diviz Tutar Kur Tutar TL

Euro 42.041 36,8024 1.547.210

ABD Dolan 163.986 35,3438 5.795.888

CHF 108 39,1946 4233

Toplam 7.347.331

Kazanilmanus primier karsilig:

31 Aralilc 2025

Reasiirans SGK Payi

Briit pay: Net
Dénem basi — 1 Ocak 463.920.560 (206.9‘5?.582) - 256922978
Net Degisim 3.578.847.742  146.737.407 (289.292.077) 3.436.293.072
Diénem Sonu — 31 Aralik 4.042.768.302  (60.260.175) (289.292.077) 3.693.216.050

31 Aralik 2024
Briit Reasiirans SGK Payi Net
payt

Donem bas1 — 1 Ocak 340.551.975 (141.080.619) - 199.471.356
Net Degisim 123.368.585  (65.916.963) - 57451622
Dinem Sonu — 31 Aralik 463.920.560 (206.997.582) - 25687301
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

17. SIGORTA BORCLARI VE REASURANS VARLIKLARI (Devam)

(15.15 - 1'}?.19 Sigorta siizlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli aciklamalar:
evami

Devam eden rviskler karsiligi:

31 Aralik 2025

Briit Reasiirans payi Net
Dénem bast — 1 Ocak 4.912.207 (4.821.110) 91.097
Net Degisim 20.444.739 2.539.112 22.983.851
Dinem Sonu — 31 Arahik 25.356.946 (2.281.998) 23.074.948
31 Arahk 2024
Briit Reasiirans payi Net
Dénem bast — 1 Ocak 14,976.349 (9.751.067) 5.225.282
Net Degigim (10.064.142) 4,929,957 (5.134.185)
Dinem Sonu — 31 Arahk 4.912.207 (4.821.110) 91.097
Dengeleme karstlign (*):
31 Arahlik 2025
Briit Reasiirans payi Net
Dénem basi — 1 Ocak 10.178.250 - 10.178.250
Net Degigim 2.303.954 - 2.303.954
Dinem Sonu - 31 Aralik 12.482.204 - 12.482.204
31 Aralik 2024
Briit Reasiirans payi Net
Dénem bagt — 1 Ocak 4.167.899 - 4.167.899
Net Degisim 6.010.351 - 6.010.351
Dinem Sonu — 31 Arahk 10.178.250 - 10.178.250

(*) S6z konusu karsiliklar 2.24 no’lu dipnotta agiklandigi iizere net olarak hesaplanmaktadir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiIT FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN AYRINTILI DIiPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

17. SIGORTA BORCLARI VE REASURANS VARLIKLARI (Devam)

17.15 - 17.19 Sigorta Sozlesmelerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler fle flgili Diger Gerekli
Aciklamalar (Devami):

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla branslar itibariyla kullanilan yontemler ile
beraber uygulanan hesaplamalar sonucunda ilave ayrilacak veya hesaplamalarin negatif sonug
verdigi durumlarda karsihklardan diigiilecek olan briit ve net ilave karsilik tutarlart agafida
agiklanmistir:

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024

Kullamlan Briit llave Net ilave Kullamlan Briit ilave Net Tlave

Yintem Karsihk{%100) Karsilik Yintem Karsihk(%100)  Karsihk
Kara Araclan Sorumluluk (*) Standart Zincir (1.648.054.607)  (1.648.886.236) BF ve Standart Zincir 256.579.291 235.442.642
Genel Sorumluluk Standart Zincir  (104.554.879) (52.149.384) BF ve Standart Zincir 68.353.116  9.139.54]
Thtivari Mali Sorumluluk Standart Zincir - - Standart Zincir 1,932,913  1.921.961
Genel Zararlar Standart Zincir (15.540.528) (6.639.363) Standart Zincir 3.592.129 655.639
Kaza Standart Zineir 2.793.608 2.492.681 BF ve Standart Zincir 638.271 415.564
Saghk Standart Zincir 8.795.377 4.274.210 Standart Zincir 777.037 235.813
Nalliyat Standart Zincir 1.672.666 849.710 Standart Zincir 327.112 123.206
Hulkulesal Koruma Standart Zincir (6.294.393) (5.399.015) Standart Zincir (278) (278)
Su Araglan Standart Zincir - - Standart Zincir (36.343) (13.740)
Yangmn ve Dogal Afetler Standart Zineir (45.814) (39.822) Standart Zincir (152.379) (33.232)
Kara Araglan Standart Zincir (10.248.325) (6.732.773) Standart Zincir (2.658.386) (2.657.736)
Emniyeti Suistimal (Kefalet) Standart Zincir 10.148.306 10.616.930 Standart Zincir - -
Toplam (1.761.326.589)  (1.701.613.062) 329.352.483 265.229.380

(*) Riskli Sigortahlar Havuzu i¢in ayrilan IBNR karsiligini da igermektedir,
Davahk Muallak Hasarlara iliskin Kazanma Oram Hesaplamalan:

26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gergeklegmis Ancak Raporlanmams Tazminat Kargiligs
Hesaplamasina Iliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge” uyarinca, Sirket, 31 Aralik 2025 ve 31
Aralik 2024 tarihleri itibariyla son bes yilda biitin yargi asamalari tamamlanmg hasar
dosyalarindan sirket lehine sonuglanmis olan dosyalarimin tutarlarimi, dosyalarin toplam tutarina
oranlayarak alt branglar itibariyla kazanma oranlar1 hesaplanug, Genelge’nin 6. maddesi uyarinca
muallak tazminat karsihg tutarlarindan indirim yapmgtir. Sirket’in yaptigi net indirim tutan 2.24
no’lu dipnotta agiklanmustir. Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla alt
branslar bazinda hesapladigi kazanma oranlar asafida aciklanmistir:
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR
{Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

17. SIGORTA BORCLARI VE REASURANS VARLIKLARI (Devamn)

17.15 - 17.19 Sigorta Sozlesmelerinden Kaynaklanan Yiikiimlilikler ile ilgili Diger Gerekli
Aciklamalar (Devami):

Alt Brans 31 Arahk 2025 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2024
(%) (Net) (%) (Net)
Zorunlu Trafik 5,90 8.358.250 25,00 12.770.203
Motarlu Kara Araglan 10,79 2.845.650 23,68 3.516.130
fsveren Mali Sorumluluk 1.27 1.193.754 17,71 2.189.731
Motorlu Kara Tagitlar 14,76 1.834.977 24,29 2.176.454
fhtivari Mali Sorumluluk
Uklincii Sahislara Karsi 0,70 22.193 1,67 13.706
Mali Sorumluluk
Yangin 3,79 917.453 14,64 1.727.986
Tibbi Koti Uygulama 25,00 337.934 25.00 141.064
Ingaat 6,03 734,572 25,00 140.055
Ferdi Kaza 25,00 516.079 23,31 196.443
Kefalet (Emniyet Suistimal) - - 18,41 15.718
Seyahat - - 5,08 1.909
Hukuksal Koruma - - 12,46 2,771
Nakliyat 25,00 112.452 . -
Makine Kirilmasi 0,01 38 0,12 53
Tekne Araclan - - 25,00 -
Toplam 16.873.352 22.892.223
18. YATIRIM ANLASMASI YUKUMLULUKLERI
Yoltur (31 Aralik 2024: Yoktur),
19. TiCARi VE DIGER BORCLAR, ERTELENMIiS GELIRLERI
1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Hesap Adi 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Sigorta ve reaslirans girketlerine borglar 137.509.544 550.751.078
Esas faaliyetlerden horglar 137.509.544 550.751.078
Diger gesitli borclar (47.1 no’lu dipnot) 67.219.574 20.387.442
Odenecek vergi vb. diger yikimliilitkler 204.638.131 16.859.648
Tedavi giderlerine iligkin SGK'ya borglar 192.567.128 (1.055.955)
Almnan depozito ve teminatlar 37.865.513 10.307.208
Toplam Diger Borglar 502.290.346 46.528.343
Ertelenmis komisyon gelirleri 10.667.928 36.780.773
Gelecek aylara ait diger gelirler - -
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklan 10.667.928 36.780.773
Ortaklara borglar - -
Personele borglar 421.813 2.246
iliskili taraflara borelar 421.813 2.246
Toplam kisa vadeli bor¢lar 650.889.631 634.062.440
Toplam ticari ve difer borglar, ertelenmis gelirler 650.889.631 634.062.440
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AYRINTILI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gasterilmistir,)

19. TiCARi VE DIGER BORCLAR, ERTELENMIS GELIRLERI (Devam)

Yabanct para ile ifade edilen bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025

Diviz Cinsi Diviz Tutar Kur Tutar TL
Euro (351.820) 50,4532 (17.750.454)
ABD Dolar 2.112.013 42 8623 90.525.731
GBP 5.557 57,8159 321.292
CHF - 54,2141 -
JPY 207.896 0,2729 56.739
Toplam 73.153.308
31 Arahk 2024
Diviz Cinsi Déviz Tutan Kur Tutar TL
Euro 7.872.545 36,7362 289 207.388
ABD Dolar 3.615.561 35,2803 127.558.077
GBP 233.937 442073 10.341,723
CHF 697 38,9446 27.142
IPY 498.077 0,2249 112.017
Toplam 427.246.347

iliskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

20. FiNANSAL BORCLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibaryla Sirket'in faaliyet kiralamalarina iliskin 7.231.419 TL kisa vadeli
(31 Aralik 2024: 9.768.157 TL), 30.147.862 TL uzun vadeli (31 Aralik 2024: 1.897.654 TL)
iskontolanms geri 6deme planlari bulunmalktadir.
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

21. ERTELENMIS GELIR VERGISI

Ertelenmis Vergi
Varhklan/(Yiikiimlilikleri)
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Birikmis Gecici Farklar

Ertelenmis vergi varhklar:

Tesvik komisyon karsihgi - 2.804.000 - 841.200
Kullanilmayan izin karsilif 1.452.398 9.186.463 435,719 2.755.939
Performans primi karsili - 17.784.634 - 5.333.390
Diger gider karsihg: 2.319.359 760.067 695.808 228.020
Devam eden riskler kargilig 23.074.948 91.097 6.922.484 27.329
Dava karsilif 191.468 191.468 57.440 57.440
Personel dava karsih 5.527.180 1.870.962 1.658.154 561.289
Dengeleme kargilig 12.482.204 13.525.889 3.744.661 4.057.767
Kidem tazminati karsilif 39.049.220 11.695.448 11,714,766 3.508.634
SPA geregi ayrilan karsilik - 21.046.862 - 6.314.059
Riicu ve sovtaj alacak karsilig |.546.337 - 463.901

Mahsup edilebilir mali zararlar (*) - 20.323.310 20323310 5.080.827
Finanasal varlik degerlemesi 7.189.997 - 2.156.999

Toplam ertelenmis vergi varliklar 27.849.933 28.767.894
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri

Alacaklarin ve borglarin iskonto edilmesi (4.817.298) (4.762.138) (1.445 189) (1.428.643)
Sabit kiymet amortisman fark: (10.721.760) (8.465.504) (3.216.528) (2.539.669)
Yatimm Amagh Gayrimenkul Degerleme (6.019.229) - (1.354.327) -
Finansal varlik degerlemesi - (14.142.468) - (4.242.740)
Kidem karsihiginda yer alan aktileryal (33.092.816) (6.423.292) (9.927.8453) (1.926.987)
Riicu ve soviaj alacak karsihif = (4.566.480) - (1.369.944)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (15.941.889) (11.507.983)
Net ertelenmis vergi Varhklan 11.906.044 17.259.911

(%) Jirket, stratejik planlan dogrultusunda kullanabilecegini dngordiijii devreden vergi zararlar {izerinden ertelenmis vergi
varlig hesaplammgiur. Sirket 31.12.2025 dénemi mali karindan gegmis vl zararlarimin tamamin mahsup etmistir.

Sirket’in indirilebilir mali zararlarinin en son indirilebilecekleri yili gdsteren vade dagilimi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
2025 yilinda sona erecek - 33.245.851
2026 yilinda sona erecek - 33.022.217
2027 yilinda sona erecek - 31.403.871
2028 yilinda sona erecek - 205.403.553
2029 yilinda sona erecek = 24.421.271
Toplam - 327.496.763

Ertelenmis vergi varlhigimin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Diviz Cinsi 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Dénem bagi - 1 Ocak 17.259.911 10.134.494
Aktiieryal kayip/kazang nedeniyle 6zsermaye icerisinde 8.000.858 (2.039.949)
muhasebelestirilen

Ertelenmis vergi gideri (13.354.725) -
Ertelenmis verg geliri

Toplam 11.906.044




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL™) olarak gosterilmigtir.)

22.

23.

EMEKLILIK SOSYAL YARDIM YUKUMLULUKLERI

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Kidem tazminati kargihif 5.956.404 5.272.156
Toplam 5.956.404 5.272.156

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmusg olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yaginda,
erkekler icin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet
stiresine iligkin bazi gegis stireci maddeleri cikartilmugtir.

Kidem tazminati yilkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama gart: bulunmamaktadir,

Kidem tazminati karsithfn caliganlarin emekliligi halinde Gdenmesi gerekecek muhtemel
yilkiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan kargihigmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir, Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsih@, kidem tazminati tavam her alti ayda bir
ayarlandifi igin, 1 Ocak 2026 tarihinde gecerli olan 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir,

Kidem tazminati kargih@inin dénem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Dénem bast - 1 Ocak 5.272.156 9.956.982
Hizmet maliyeti 1.066.632 2.161.236
Faiz maliyeti 210.893 2.090.9606
Aktileryal kayip/kazang 26.669.525 (6.799.829)
Dénem iginde ddenen (27.262.801) (2.137.199)
Dinem sonu 5.956.404 5.272.156

DIGER YUKUMLULUKLER VE MASRAF KARSILIKLARI

Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no’lu dipnotta agiklanmstir.
Alman garanti ve teminatlar 12.3 no’lu dipnotta aciklanmistir.

Bilangoda maliyet gider karsiliklan altnda suuflandinlan karsiliklarin detayr asafida yer
almaktadir:

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

SPA geregi aynlan kargihk - 21.046.862
Performans prim kargihi 17.000.000 17.784.634
Personel izin kargihii 1.452.397 9.186.463
Boliismesiz reasiirans anlagmasi prim karsihigs - 4.638.046
Tegvik karsihig = 2.804.000
Dava karsihif 5.718.648 2.062.430
Fatura kargihg 289.297 756.000
Diénem sonu 24.460.342 58.278.435
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIiN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gisterilmistir.)

23. DIGER YUKUMLULUKLER VE MASRAF KARSILIKLARI (Devami)
Personel sosyal giivencesiyle ilgili yiildimlilikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.468.218 3.802.913

24. NET SIGORTA PRIM GELIRI
Yazilan primlerin dagilimi agagidaki gibidir:
01 Ocak-31 Arahk 2025
Briit Reasiirans Payi Sgk Pay1 Net

Yangin ve Dogal Afetler 389.390.378 (408.816.678) - (19.426.300)
Kaza Araglan 353.463.758 (1.805.136) - 351.658.622
Genel Zararlar 75.841.710 (58.750.805) - 17.090.905
Hastahlk / Saghlk 58.763.638 (225.186) - 58.538.452
Genel Sorumluluk 47.211.459 (7.056.630) - 40.154.829
Nakliyat 26.131.839 (19.866.222) - 6.265.617
Hava Araglan Sorumlululc 822.382 (822.382) - -
Kaza 55.403.697 (784.099) - 54.619.598
Ugak Tekne 3.590.098 (3.590.098) - -
Kefalet 589.835 (N - 589.828
Hukuksal Koruma 1,014.755 - - 1.014.755
Su Araclarn 101,893 - - 101.893
Finansal Kayplar - - - -
Kredi 3.620 5 - 3.620
Kara Araglar Sorumluluk 4.884.665.570 (1.818.995) (387.552.714)  4.495.293.861
Hayat disi branslar
toplam yazilan primler 5.896.994.633  (503.536.238) (387.552.714)  5.005.905.680

01 Oecak-31 Aralik 2024

Briit Reasiirans Pavi Sgk Payi Net

Yangin ve Dogal Afetler 493.305.598  (432.198.581) - 61.107.017
Kaza Araclan 328.957.938 (10.943.127) - 318.014.811
Genel Zararlar 90.775.210 (78.240.561) - 12,534,649
Hastalik / Saghk 63.702.537 (26.508.803) - 37.193.734
Genel Sorumluluk 35.991.293 (33.137.016) - 2.854.277
Nakliyat 17.715.281 (10.048.464) - T.666.817
Hava Araglar Sorumluluk 5.008.247 (5.008.247) - -
Kaza 9.275.768 (4.121.191) - 5.154.577
Ucak Tekne 3.441.401 (3.441.401) - -
Kefalet 656.205 (148.169) - S08.036
Hulcuksal Koruma 393.371 - - 393371
Su Araglar 256,106 (90.810) - 165.296
Finansal Kayiplar 364 - - 364
Kara Araglar Sorumluluk 9.274.278 (1.305.065) - 7.969.213
Hayat dis1 branslar

Toplam yazilan primler 1.058.753.597  (605.191.435) 453.562.162 453.562.162

25, AIDAT (UCRET) GELIRLERI

Yoktur. (31 Aralik 2024: Yoktur).




REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL™) olarak gosterilmistir.)

26. YATIRIM GELIiRLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Finansal varhiklar faiz geliri 126.303.557 49.566,138
Nakit ve nakit benzerleri faiz geliri 609.474.843 [54.610.956
Tarsim sermaye artisi geliri 3.879.027 2.551.881
Toplam 739.657.427 206.728.975
27. FINANSAL VARLIKLARIN NET TAHAKKUK GELIRLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Devlel tahvili degerleme farklan 192.453.595 35.2098.838
Toplam ~ 192.453.595 35.298.838

28. MAKUL DEGER FARKI GELIR TABLOSUNA YANSITILAN AKTIFLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Y:immn arpaq:!t gayrimenkullerden makul deger artiglar /azahslan 1157480 (40.120)
(7" nolu dipnat)
Toplam 3.157.480 (40.120)
29. SIGORTA HAK VE TALEPLERI
17 no’lu dipnotta agiklanmstir.
30. YATIRIM ANLASMASI HAKLARI
Yoktur (31 Aralik 2024 Yoktur).
31. ZARURI DIGER GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Teknik béliim altnda siniflandirtlan faalivet giderleri 645.594.070 377.302.287
Toplam (32 no’lu dipnot) 645.594.070 377.302.287

32. GIDER CESIiTLERI

Gelir tablosunda yer alan faaliyet giderlerinin detayi asagida yer almaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Personel giderleri (33 nolu dipnot) 270.718.015 226.584.371
Uretim komisyonu gideri 300.814.238 144.660.658
Yanetim giderleri 88.496.737 33,114,598
Reklam ve pazarlama giderleri 15.358.886 24.443.505
Danigmanhk giderleri 18.851.704 2.267.223
Reasiirans komisyonu gelirleri (49.414.372) (73.768.06
Diger 768.863 B
Toplam (31 no’lu dipnot) 645.594.070 317.302.287
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
TLISKIiN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak giisterilmistir,)

33, CALISANLARA SAGLANAN FAYDA GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Maas édemesi 162.139.028 181.693.629
Sosyal guivenlik kesintileri 23,393,739 26.197.3350
fhbar, Izin ve Kidem Tazminatlar, 73.223.247 5.014.020
Egitim ve toplant giderleri 420919 364.786
Diger ™ 11.541.082 13.314.586
_Toplam (32 no’lu dipnot) 270.718.015 226.584.371

Yanetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimeilarn
gibi st ydneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 1.6 no’lu
dipnotta agiklanmugtur. :

(%) Sirket’in hisse bazli ddeme islemi ile ilgili bilgileri 15 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

34. FINANSAL MALIYETLER

34.1 Donemin Tiim Finansman Giderleri: 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren dénemde Sirket’in
TFRS 16 Kiralama Islemleri standardina konu ettigi kiralamalardan dogan faiz gideri 6.048.253
TL(1 Ocak -31 Aralik 2024: 2.354.537 TL) tutarindaki faiz giderini “Yatirim Ydnetim Giderleri —
Faiz Dahil™; ve 5.061.583 TL Amortisman giderini ise “Amortisman ve itfa Payl Giderleri™
hesaplari altinda muhasebelestirmistir. (31 Aralik 2024: 4.104.163 TL).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren dénemde “Yatwum Yénetim Giderleri — Faiz Dahil”
hesabinda ayrica 8.687.984TL tutarinda Bankacilik Faiz Giderleri (31 Aralik 2024: 1.901.524 TL)
bulunmaktadr.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Sirket’in faaliyet kiralamalarina iliskin 7.231.419 TL kisa vadeli
(31 Arahk 2024: 9.768.157 TL), 30.147.862 TL uzun vadeli (31 Aralik 2024: 1.897.654 TL)
iskontolanmg geri 6deme planlar bulunmaktadir.

34.2 Donemin Finansman Giderlerinden Ortaklar, Bagh Ortaklik Ve istiraklerle flgili Kismm
(Toplam Tutar I¢indeki Paylar: %20’yi Asanlar Ayrica Gasterilecektir.); Yoktur (31 Aralik
2024: Yoktur).

34.3 Ortaklar, Bagh Ortakhk Ve Istiraklerle Yapilan Satis Ve Aliglar (Toplam Tutar icindeki
Paylan %20’yi Asanlar Ayrica Gasterilecektir.): iliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler
45 no’lu dipnotta detayli olarak agiklanmistir.

34.4 Ortaklar Bagh Ortakhk Ve Istiraklerden Alnan Ve Bunlara Odenen Faiz, Kira Ve
Benzerleri (Toplam Tutar I¢indeki Paylar1 %20'yi Asanlar Ayrica Gosterilecektir.): [ligkili
taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detayli olarak aciklanmustir,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AYRINTILI DiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir,)

35. GELIR VERGILERI

31 Arahk 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosunda yer alan
vergi gelir ve giderleri agagida tzetlenmistir:

1 Ocak- I Ocak-
31 Arabik 2025 31 Arahik 2024
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) (13.354.724) 9.165.362
Toplam vergi geliri /(gideri) (13.354.724) 9.165.362
1 Ocalk- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
_Pesin ddenen vergiler (-) 105.985.712 6.778.332
Toplam 105.985.712 6.778.332
Ertelenmis vergi varligi _ 11.906.044 17259911
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii/varhgi, net (21 no’lu dipnot) ] ~ 11.906.044 17.259.911
36. NET KUR DEGIiSIM GELIRLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Yaumm gelirleri / ( piderleri) 86.770.909 20.204.135
Teknik gelirleri / (giderler) 25.365.775 3.469.364
Toplam 112.136.684 23.673.499

37. HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

TMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gdrmeyen
igletmelerin hisse bagina kazan¢ agiklama ylikimliilitkleri bulunmamaktadir, Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir,

38. HISSE BASI KAR PAYI

Sirket, 31 Arahk 2025 ve 31 Arahik 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde temettii
dagitim1 yapmamuistir.

39. FAALIYETLERDEN YARATILAN NAKIT
Nakit akis tablosunda gésterilmistir.

40. HISSE SENEDINE DONUSTURULEBILIR TAHVIL
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoltur),

41. PARAYA CEVRILEBILIR IMTiYAZLI HiSSE SENETLERI

Yoktur (31 Aralik 2024; Yoktur). q‘.g:?'}':. ‘
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak gdsterilmistir.)

42. RISKLER
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Sirket aleyhine agilan hasar davalan 409.609. 188 289991 281
Sirket aleyhine agilan is davalan ve diger davalar 5.527.180 2.062.430
Toplam 415.136.368 290.053.711
43.  TAAHHUTLER
Verilen banka teminat mektuplarinin tutar ve yabanci para cinsinden detayi asagida aciklanmstir:
Déviz Cinsi 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
TL 18.477.965 18.477.965
Toplam 18.477.965 18.477.965
Aktif degerler fizerinde mevent bulunan toplam ipotek veya teminat tutartar;
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Menkul degerler (11.1 no’lu dipnot) 278.273.006 478.771.253
Bankalar (2.12 no'lu dipnot) 1.658.732.400 57.600.000
Toplam 1.937.005.406 536.371.253
Menkul Degerler igerisinde hayat digi branslar icin Hazine ve Maliye Bakanhg: lehine bloke edilen
tutar 278.273.006 TL (31 Arahk 2024: 478.771.253 TL).Bankalar hesab: icinde Tarsim Lehine
2.100.000 TL (31 Arahk 2024: 2.100.000 TL) bedelli teminat ile ipotekler i¢in tesis edilen
1.633.132.400 TL (31 Aralik 2024: 30.500.000 TL) sermaye igin tahsis edilen 23.500.000 TL bloke
tutar bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 25.000.000TL)
44. ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
45. ILISKILI TARAFLARLA iSLEMLER

20 Arahk 2024 tarihi dncesinde Generali Grup sirketleri iliskili taraf statiisindeyken 20 Aralik 2024
tarihi itibariyla girket Kiler Holding A.S., Ekol GSYO A.S., Arex Yatiim Holding A.§. ve Arex
Sigorta A.§. firmalari tarafindan satin alindifn i¢in yil raporlama dénemi itibari ile Generali Grup
sirketleri ile iliskisi kalmarmmstir,

Ust yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.6 no’lu dipnotta
aciklanmustir,

a) Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerine Borelar / (Alacaklar)

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Assicurazioni Generali S.P.A - 277.098.840
Ass.Generali 5.P.A UK Branch - 44.326.038
Generali Espafia, S.A. de Segur - 35.268.481
Generali Italia Spa - 46,745,583
Generali Versicherung AG Avusturya - 22,614,622
Ass.Generali S.P.A. - Hong Kong - 10.960.180
Generali Versicherung AG Germany - 3.356.361
Generali [ARD S.A. - 7.561.034
Diger _ - i -

Toplam -
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisir.)

45. ILISKiLi TARAFLARLA ISLEMLER (Devami)

b) Devredilen Primler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Assicurazioni Generali S.P.A 250.381.397
Generali Ttalia Spa 55.889.217
Ass.Generali S.p.A.UK Branch 51.187.001
Generali Esparia, 5.A. de Segur 37.901.756
Generali Versicherung AG Avusturya 17.444.012
Generali [ARD S A, 8.123.172
Diger 25.661.283
Toplam 446.587.838

c)Alinan komiyonlar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Assicurazioni Generali S.P.A 55951413
Generali Italia Spa 6.373.133
Ass.Generali S.p.A.UK Branch 4.183.529
Generali Espafia, S.A. de Segur 2.273.950
Generali Versicherung AG Avusturya 731.695
Generali TARD S.A. T08.587
Diger 1.382.497
Toplam 71.604.806

d) Odenen Tazminatta Reasiirans Pay

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Assicurazioni Generali S.P.A 106.253 386
Generali IARD S.A. 14,494,561
Generali Versicherung AG Avusturya 2.335.731
Generali Italia Spa 817.082
Ass.Generali S.P.A.UK Branch 423.104
Generali Espaiia, S.A. de Segur 3.666
Generali Versicherung AG Germany =
Diger 8.324.462
Toplam 132.651.991

e) Esas Faaliyetlerden Alacaklar

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Kiler Gayrimenkul Yatirim A.S. 14.591.832 -
Tureks Turizm Tagmmacilik A.S. 6.623.046 -
Toplam 21.214.878 -
f) Diger Alacaklar

Kiler Gayrimenkul Yatuim A.S,

31 Aralik 2025
2.458

31 Arahk 2024

Toplam

2.458
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak gisterilmistir,)

45.  ILISKILI TARAFLARLA ISLEMLER (Devami)

g) Diger Borclar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kiler Holding A.S. 443256 :
Tureks Turizm Tasimacilik A.S. 854.093 -
Klr Ofis yonetim Hizmetleri A.S, 189.227 -
Toplam 1.486.576 -

45.1 Ortaklar, Istirakler Ve Bagh Ortakliklardan Alacaklar Nedeniyle Ayrilan Siipheli Alacak
Tutarlar1 Ve Bunlarin Borglari: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

45.2 Sirket ile Dolayh Sermaye Ve Yénetim iliskisine Sahip Istirakler Ve Bagh Ortakliklarm
Diikiimii, istirakler Ve Bagh Ortakhklar Hesabinda Yer Alan Ortakhklarin isimleri Ve
istirak Ve Oran Ve Tutarlan, Séz Konusu Ortakhklarin Diizenlenen En Son Finansal
Tablolarmda Yer Alan Dénem Kari Veya Zarari, Net Donem Kar Veya Zaran fle Bu
Finansal Tablolarm Ait Oldugu Dénem, Kurulumuz Standartlarina Gére Hazirlanip
Hazirlanmadigy, Bagimsiz Denetime Tabi Tutulup Tutulmadifn Ve Bagimsiz Denetim
Raporunun Olumlu, Olumsuz Ve Sarth Olmak Uzere Hangi Tiirde Diizenlendigi: Yoktur (31
Arahk 2024: Yoktur).

45.3 lstirakler Ve Bagh Ortakliklarda i¢sel Kaynaklardan Yapilan Sermaye Arttirim Nedeniyle
Elde Edilen Bedelsiz Hisse Senedi Tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

45.4 Tasmmazlar Uzerinde Sahip Olunan Ayni Haklar Ve Bunlarin Degerleri: Yoktur (31 Aralik
2024: Yoktur),

45.5 Ortaklar, Istirakler Ve Bagh Ortakhiklar Lehine Verilen Garanti, Taahhiit, Kefalet, Avans,
Ciro Gibi Yiikiimliliiklerin Tutar: Banka mevduatlar icerisinde TARSIM lehine 2.100.000 TL
(31 Arahk 2024: 2.100.000 TL) bedelli teminat bulunmalktadir.

31 Arahk 2025

(%) Endekslenmis Maliyet Detter Degeri
TARSIM (%) 4.00 9.025.017 9.025.017
31 Arahk 2024
(%) Endekslenmis Maliyet Defter Degeri
TARSIM (%) 3,70 4,344,996 4.344.996

(*) S0z konusu istirakteki yatinm, aktif islem géren bir piyasada belirlenmis bir piyasa fiyah
bulunmadifindan maliyet degeri izerinden tasinmaktadir.

46. BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR:

Yolctur,
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR
{Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

47. DIGER
Yoktur.

47.1 FINANSAL . TABLOLARDAKI  “DIiGER” IBARESINi TASIYAN  HESAP
KALEMLERINDEN DAHIL OLDUGU GRUBUN TOPLAM TUTARININ % 20°SiNi
VEYA BILANCO AKTIiF TOPLAMININ %5'INi ASAN KALEMLERIN AD VE

TUTARLARI:
a) Diger cesitli alacaklar:

31 Arahk 2025 31 Arahlk 2024
Dask sigortalari alacaklan 8,059,289 1.129.640
Tasit biirosundan alacaklar (4.889.234) 3.174.502
Avukatlardan alacaklar [.593 438 133917
Eksper ve aktilerlerden alacaklar - 13.235
Tedarikgi ve anlagmali kurumlardan alacaklar = B 1.917.240
Toplam 5.663.493 12.368.540

by) Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Ertelenmis Gretim giderleri 427.160.577 97.067.203
Pegin 6denen bilgi islem giderleri 4.310.857 1,914,822
Saghk tdemeleri - 1.078.034
Diger 3.704.472 21.332
Toplam 435.175.906 100.081.391

¢) Gelecek yillara ait diger giderler ve gelir tahakkuklar::

Bilgi islem giderleri

31 Aralik 2025
4.310.857

31 Arahk 2024
11.459

Toplam

4.310.857

11.459

d) Diger cesitli borglar:

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Saticilara borglar 43.142.399 5.413.676
Tedarikgilere borelar 244.905 4.929.797
Tarsim’e borclar 2863819 2.958.766
Dask’a borglar 12.090.752 6,506,386
Eksper ve aktiierlere borglar (39.083) -
Anlagmal kurumlara borglar 8.916.309 -
Difier 473 578.817
Toplam 67.219.574 20.387.442

e) Diger uzun vadeli teknik karsihiklar:

Dengeleme karsihim

31 Arahk 2025
12,482,204

31 Arahk 2024
10,178.250

Toplam

12.482.204

10.178.250
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REFERANS SIGORTA ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN AYRINTILI DIPNOTLAR
(Para birimi aksi belirlilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

47. DIGER(Devami)

471 FINANSAL = TABLOLARDAKI ~ “DIGER” IBARESINI ~TASIYAN  HESAP
KALEMLERINDEN DAHIL OLDUGU GRUBUN TOPLAM TUTARININ % 20°SINI
VEYA BILANCO AKTIiF TOPLAMININ %S5’INI ASAN KALEMLERIN AD VE

TUTARLARI:(Devam)

1) Diger gelir ve karlar:

31 Arahlik 2025

31 Arahlk 2024

Protokol faiz gelirleri 320.883 320.883
Diger 25.793.453 121.52]
Toplam 26.114.336 442,404

g) Difer gider ve zararlar:

31 Arahk 2025

3 Aralk 2024

Grup masraf paylasim karsihig - 1.819.630
Kanunen kabul edilmeyen giderler 8.281.476 2.186.215
SPA Geregi aynlan karsihik gideri - 21.046.862
Diger 4.766.613 4770
Toplam 13.048.089 24.450.657

h) Diger lasa vadeli viikiimliilikler:

31 Aralik 2025

31 Aralk 2024

Tahsil edilen mahiyeti heniiz belirlenememis alacaklar 427931 389,264
Riicu-tahsil edilen mahiyeti heniiz belirlenememis alacaklar - {923)
Hasar-tahsil edilen mahiyeti heniiz belirlenememis alacaklar 13.424 -
Muhtelif-tahsil edilen mahiyeti heniiz belirlenememis alacaklar (101.975) -
Toplam 339.381 388.339

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaldar ile personele borglar
tutarlarinin ayr ayri toplamlary: Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarma iliskin tutarlar: 18.304.114 TL (31 Aralik
2024: 16.538.592 TL).

47.4 Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarm tutarlarim
ve kaynaklan gisteren agiklayier not: Yoktur (31 Arahk 2024: Yoktur).
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REFERANS SIGORTA ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AYRINTILI DIiPNOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

47. DIGER(Devami)

47.1 FINANSAL TABLOLARDAKI “DiGER” IBARESINI TASIYAN  HESAP
KALEMLERINDEN DAHIL OLDUGU GRUBUN TOPLAM TUTARININ % 20’SiNi
VEYA BILANCO AKTIF TOPLAMININ %5’iNi ASAN KALEMLERIN AD VE
TUTARLARI:(Devam)

47.5 Hazine ve Maliye Bakanh@ tarafindan sunumu zorunlu kilinan diger bilgiler

Dénemin reeskont ve kargilik giderleri/(gelivleri):
1 0cak-
31 Arahk 2025
Diger karsilik giderleri / (gelirleri)

1 Qcak-
31 Arahk 2024

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig 9.212.961 5.566.635
Silinen Alacalklar 23352335 (68.691)
Kidem tazminat karsihii 4.638.046 2,115,003
Izin karsiliklar 2.149.535 3.687.391
Dava karsiliklart (7.635.000) 1.880.146
Toplam (52.004.775) 13.180.484
Reeskont giderlerif(gelivleri):

Alacak reeskontu (20.848.629) (5.504.977)
Borg reeskontu 63.556.600 5.470.960
Toplam 42.707.971 (34.017)
Dénemin teknik karsthidar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Teknik karsiliklar:

Kazamlmamig primler karsiliji 3.436.293.073 57.451.622
Muallak hasar tazminat karsiligs 1.043.083.637 (48.318.040)
Devam eden riskler karsihg: (Not 17,15, 17.19) 22083851 (5.134.185)
Diger teknik kargihklar (Dengeleme kargihgn) (Not 17,15, 17.19) 2.303.954 6.010.350
Toplam 4.504.664.515 10.009.747
Diger teknik giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Verilen Asistans Primleri 49.076.095 25.583.847
Diger Teknik Giderler 47.155.362 3,148,665
Toplam 96.231.457 28.732.512
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